
Consolidated Financial Statements

2020 Annual Report 162

CONTENTS

CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
CONSOLIDATED INCOME STATEMENT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                          	 164
CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                         	 165
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                              	 166
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                             	 168
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                   	 169
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
I.	 GENERAL INFORMATION AND PRINCIPAL ACTIVITIES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                       	 171
II.	 SUMMARY OF PRINCIPAL ACCOUNTING POLICIES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                          	 171
III.	 CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND JUDGEMENTS IN 
	   APPLYING ACCOUNTING POLICIES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                     	 203
IV.	 TAXATION  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                         	 205
V.	 NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
	 1.	 Net interest income . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                	 206
	 2.	 Net fee and commission income . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                      	 206
	 3.	 Net trading gains  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                 	 207
	 4.	 Net gains on transfers of financial asset . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 207
	 5.	 Other operating income  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                            	 207
	 6.	 Operating expenses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                	 208
	 7.	 Staff costs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                       	 208
	 8.	 Directors’, supervisors’ and senior management’s emoluments  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 209
	 9.	 Impairment losses on assets  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                         	 212
	 10.	 Income tax expense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                	 213
	 11.	 Earnings per share (basic and diluted) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                  	 214
	 12.	 Other comprehensive income  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                        	 215
	 13.	 Cash and due from banks and other financial institutions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                   	 216
	 14.	 Balances with central banks  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                         	 217
	 15.	 Placements with and loans to banks and other financial institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 217
	 16.	 Derivative financial instruments and hedge accounting  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                     	 218
	 17.	 Loans and advances to customers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                     	 225
	 18.	 Financial investments  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                              	 229
	 19.	 Investment in associates and joint ventures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                              	 234
	 20.	 Property and equipment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                            	 235
	 21.	 Investment properties . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                              	 237
	 22.	 Other assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                     	 238
	 23.	 Impairment allowance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                              	 241
	 24.	 Due to banks and other financial institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                             	 241
	 25.	 Due to central banks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                               	 242
	 26.	 Government certificates of indebtedness for bank notes issued and bank notes in circulation  . . . . . . .        	 242
	 27.	 Placements from banks and other financial institutions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                     	 242
	 28.	 Financial liabilities held for trading  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                    	 243



Bank of China Limited163

Consolidated Financial Statements (Continued)

CONTENTS (Continued)

	 29.	 Due to customers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                 	 243
	 30.	 Bonds issued . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                     	 244
	 31.	 Other borrowings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                 	 246
	 32.	 Current tax liabilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                               	 246
	 33.	 Retirement benefit obligations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                        	 246
	 34.	 Share appreciation rights plan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                        	 247
	 35.	 Deferred income taxes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                             	 247
	 36.	 Other liabilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                   	 249
	 37.	 Share capital, capital reserve, treasury shares and other equity instruments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 251
	 38.	 Statutory reserves, general and regulatory reserves and undistributed profits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 255
	 39.	 Non-controlling interests . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                            	 257
	 40.	 Changes in consolidation  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                           	 257
	 41.	 Contingent liabilities and commitments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                 	 257
	 42.	 Note to the consolidated statement of cash flows . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                         	 260
	 43.	 Related party transactions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                           	 260
	 44.	 Segment reporting  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                	 266
	 45.	 Transfers of financial assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                          	 271
	 46.	 Interests in structured entities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                        	 272
	 47.	 Offsetting financial assets and financial liabilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                          	 274
	 48.	 The Bank’s statement of financial position and changes in equity  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 275
	 49.	 Events after the financial reporting date  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                	 277
VI.	 FINANCIAL RISK MANAGEMENT 
	 1.	 Overview  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                       	 278
	 2.	 Financial risk management framework . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                  	 278
	 3.	 Credit risk . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                       	 278
	 4.	 Market risk . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                      	 296
	 5.	 Liquidity risk . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                     	 304
	 6.	 Fair value  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                       	 310
	 7.	 Capital management . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                               	 315
	 8.	 Insurance risk . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                    	 317
SUPPLEMENTARY INFORMATION
I.	 DIFFERENCES BETWEEN IFRS AND CAS CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS . . . . . . . . . . . . . . .                	 318
II.	 UNAUDITED SUPPLEMENTARY INFORMATION
	 1.	 Liquidity ratios, liquidity coverage ratio and net stable funding ratio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 318
	 2.	 Currency concentrations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                            	 325
	 3.	 International claims . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                	 326
	 4.	 Overdue assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                   	 327
	 5.	 Leverage ratio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                                                    	 327
	 6.	 Global systemic importance assessment indicators of commercial banks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 329


	26. Consolidated Financial Statements Contents



