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中银理财-债市通 3号

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 ZYZST03

理财产品名称 中银理财-债市通 3 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001024000419

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2024-06-12

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

ZYZST03A 492,640,842.42 1.031512 1.031512 508,165,084.06 1.01%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：105.53%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 2,670.64 5.19% 8,873.80 16.88%

同业存单 - 0.00% 1,326.73 2.52%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 127.60 0.24%

债券 3,013.59 5.86% 41,837.45 79.60%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 395.10 0.75%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 45,774.20 88.95% - 0.00%

合计 51,458.43 100% 52,560.68 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 100201030110022102703：存放同业 5,617.47 10.69%

2 CNY：现金及银行存款 3,256.32 6.20%

3 175075：20 中金 Y1 3,013.59 5.73%

4 263972：G 中型优 1,873.02 3.56%

5 256231：24 华港 06 1,248.68 2.38%

6 264048：建材 R1 优 719.48 1.37%

7 263646：铁建 074A 694.66 1.32%

8 256103：24SHLG03 594.61 1.13%

9 263525：长兴 17A2 535.15 1.02%

10 092100012：21 长城资本债 01BC 515.40 0.98%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财-债市通 3 号

账号 457286985822

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制产品组合久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，国内债券市场收益率震荡下行，各期限信用债相较于利率品种有较好表

现，本产品坚持以中短久期票息策略为主，努力控制产品运作期间的净值波动，积极在银

行存款、债券、公募基金等多资产中寻找投资机会、均衡配置。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 1,130 112,953.40

中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 1,694 169,430.10
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580559

25 红狮

SCP002
9,011 901,147.00

中国银行股

份有限公司
032580349

25 上饶投资

PPN003
1,032 104,005.94

中国银行股

份有限公司
042580073 25 荣盛 CP001 15,743 1,574,307.70

中国银行股

份有限公司
082580088

25 惠聚

ABN001 优先

A1
3,715 371,476.61

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
1,062 106,215.40

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
1,772 177,215.20

中国银行股

份有限公司
092280140

22 交行二级资

本债 02B
2,391 264,022.67

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
1,130 116,992.98

中国银行股

份有限公司
102481944

24 光大控股

MTN002B
19,447 2,031,516.37

中国银行股

份有限公司
102481968

24 汇金

MTN003
8,984 923,269.77

中国银行股

份有限公司
102481968

24 汇金

MTN003
8,984 923,269.77

中国银行股

份有限公司
102580171

25 北部湾投

MTN001A
7,582 758,236.00

中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
11,791 1,179,085.00

中国银行股

份有限公司
102581331

25 津城建

MTN003
4,430 442,980.60

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
1,910 191,008.30

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
856 85,615.00

中国银行股

份有限公司
102582106

25 云投

MTN007
1,170 117,017.80

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
1,755 175,492.60
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中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
2,394 239,353.80

中国银行股

份有限公司
102582270

25 中色

MTN004A
1,269 126,898.40

中国银行股

份有限公司
102582613

25 桂交投

MTN006
3,807 380,653.80

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
1,710 171,014.40

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
2,583 258,341.10

中国银行股

份有限公司
2028003

20 平安银行永

续债 01
65,151 6,751,285.47

中国银行股

份有限公司
2028040

20 交通银行永

续债
40,763 4,212,737.28

中国银行股

份有限公司
2028052

20 恒丰银行永

续债
5,860 609,190.97

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
3,516 365,301.36

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
1,722 177,167.59

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
1,722 177,167.59

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
3,223 331,548.19

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
4,835 497,322.28

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
861 88,583.80

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
7,262 732,029.68

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
7,262 732,029.68

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,140 117,381.19

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
570 58,712.31

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
570 58,712.31

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
570 58,679.71

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
1,140 118,444.27
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中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
1,710 177,666.41

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
14,523 1,485,910.31

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
3,223 329,753.53

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
3,223 329,681.98

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
1,612 161,812.15

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
3,223 323,624.30

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
3,223 323,624.30

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
11,956 1,195,623.00

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
19,809 1,980,903.30

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
4,174 417,369.20

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
4,429 442,930.50

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
1,039 103,881.30

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
3,837 383,664.90

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
2,521 252,088.40

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
2,250 225,026.40

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
991 99,090.90

中国银行股

份有限公司
292480004

24 法农银行债

01BC
5,812 600,413.77

中国银行股

份有限公司
312410003

24 建行 TLAC
非资本债 01A

2,340 238,643.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
7,582 792,181.66
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
17,063 1,801,044.29

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
25,594 2,701,566.43

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
1,781 186,327.86

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
2,671 279,969.23

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
18,902 1,964,309.01

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
3,511 364,186.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
2,671 277,176.19

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
21,785 2,196,763.01
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
4,306 433,876.09

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
570 60,507.68

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
570 60,507.68

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
570 60,497.41

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
1,238 128,193.79

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
4,835 499,670.63

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
6,282 628,216.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
6,208 620,835.00
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
11,124 1,112,402.60

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
3,709 370,932.60

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
1,896 197,320.79

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
1,896 197,320.79

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
11,374 1,185,670.50

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
3,791 394,641.57

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
9,478 986,603.93

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 1,772 181,804.65

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 886 90,902.32

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 886 90,902.32

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
3,223 366,031.76

中银国际证

券股份有限

公司

2028018
20 交通银行二

级
3,791 389,005.62

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
1,140 121,614.30
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中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
570 60,797.12

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
3,223 328,814.53

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
4,835 493,015.85

中银国际证

券股份有限

公司

232580017
25 农行二级资

本债 01B(BC)
6,188 618,814.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
2,250 225,026.40

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
6,283 628,321.80

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
2,078 207,762.60

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
5,116 511,553.20

中银国际证

券股份有限

公司

258418 25 港投 06 1,270 126,996.90

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
27,855,778 33,530,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
5,550,493 6,700,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
53,750,103 65,000,000.00
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中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
8,236,554 10,000,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 1,103,680.21

产品托管费 中国银行股份有限公司 91,973.35

分销买入 中国银行股份有限公司 14,717,546.20

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
2,473,861.50

现券买入 中国银行股份有限公司 371,476.61

证券交易佣金
中银国际证券股份有限公

司
502.87

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，国内经济高质量发展稳步推进，外部不确定性仍存，货币政策可能维持呵

护态势，债券收益率长期仍处在下行区间。但当前债券绝对收益和利差水平均处于历史较

低点位，票息保护不足，市场面对波动时脆弱性增加。在后续投资策略上，产品管理人将

合理控制产品的杠杆与久期水平，把握确定性较强的交易机会，重视多资产配置，提升产

品的抗风险能力。  




