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中银理财-稳富（30天持有期）5号

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WF30DCYQ5

理财产品名称 中银理财-稳富（30 天持有期）5 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001024000703

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2024-09-19

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WF30DCYQ5A 83,827,275.11 1.019228 1.019228 85,439,109.24 1.14%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.18%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 1,106.41 12.93% 1,505.11 17.83%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 145.93 1.73%

债券 - 0.00% 6,456.28 76.49%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 333.23 3.95%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 7,452.19 87.07% - 0.00%

合计 8,558.60 100% 8,440.55 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 1,488.69 17.64%

2 261347：一冶 23 优 625.38 7.41%

3 182855：22 联投 02 487.31 5.77%

4 133526：23 甬东 01 211.36 2.50%

5 261183：23HN 荆优 208.33 2.47%

6 252678：23 洛晟 02 173.72 2.06%

7 261491：23HN 鲁优 173.68 2.06%

8 182828：22 天宁 02 173.36 2.05%

9 251579：23 郑发 01 166.46 1.97%

10 133671：23 珠高 01 141.37 1.67%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富（30 天持有期）5 号

账号 771879025413

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

流动性风险是产品日常管理中最重视的关键风险之一，考虑到近期政策预期提振股

市，债券市场收益率出现快速调整的情况，产品管理人着重强化了流动性资产储备，努力

控制投资组合的杠杆率水平。同时根据市场研判，产品管理人提前进行产品申赎预测，做

好流程性准备工作，尽量避免关键时间点集中变现带来的时点压力。在底层资产组合的配

置层面，产品管理人兼顾收益性与流动性，在组合中配置适量的高资质、强流动性标的，

以应对流动性冲击。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

4月初受美国政府关税政策影响，宽货币预期再起，债券收益率快速下行，后续海外

关税态度反复，债市维持震荡，月末 PMI数据带动下，债市再迎上涨。5月上旬货币政策

落地带动资金价格下台阶，随后债市围绕关税谈判情况、基本面数据小幅震荡，下旬存款

利率调降带来存款搬家预期、银行卖老券兑现利润预期等机构行为带动债市整体回调。进

入 6月，大行持续买短债，央行买断式逆回购有力呵护，叠加基本面数据表现偏弱，债市

利好因素累积增多，收益率基本处于下行通道，但止盈情绪升温制约债市进一步上涨空

间。投资策略上二季度根据市场情况灵活调整组合久期和杠杆水平，结构上配置集中在高

等级信用债，精选品种和个券力争增厚收益，在收益率曲线上寻找凸点，把握交易性机

会。

(二) 非标资产投资情况
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无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
2028024

20 中信银行二

级
2,151 221,325.74

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
731 73,073.70

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
2,040 204,663.58

中国银行股

份有限公司
2520021

25 江西银行绿

色债 01
247 24,697.10

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
1,290 134,088.89

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
860 89,392.59

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
3,103 314,148.54
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
3,103 311,134.05

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
3,060 307,153.76

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

1,784,758 2,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

1,961,134 2,200,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

2,680,965 3,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

2,851,288 3,200,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202115

中银证券中国

红-汇中 15 号

集合资产管理

计划

445,712 500,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

产品托管费 中国银行股份有限公司 14,661.02

分销买入 中国银行股份有限公司 97,770.80
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，内需仍有待进一步恢复，出口在下半年或面临一定的下行压力，因而经济

基本面对债市仍有支撑。谨慎防范当前市场整体久期偏高可能带来的机构行为的脆弱性，

做好单日波幅放大的回撤控制。在整体配置上，计划保持市场中性久期。通过波段操作灵

活应对潜在的基本面及政策面变化，同时更关注高波中的回撤防守。今年随着权益市场回

暖，赚钱效应持续体现，市场风险偏好相比去年显著回升，而估值相对低位叠加无风险利

率持续低位，吸引动量资金正稳步快速入场，股票市场整体风险相对可控。而转债市场受

益于低利率环境，机会成本仍合适，但驱动更多取决于股票市场的上行或结构性机会。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


