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中银理财-稳富（季季开）0328

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFJJK0328

理财产品名称 中银理财-稳富（季季开）0328

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000364

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-06-17

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WFJJK0328 156,940,486.91 1.115569 1.115569 175,078,016.46 0.90%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：107.08%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 1,989.17 11.36% 2,298.66 12.42%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 16,014.56 86.53%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 193.78 1.05%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 15,527.66 88.64% - 0.00%

合计 17,516.83 100% 18,507.00 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 2,298.66 12.42%

2 092100012：21 长城资本债 01BC 416.54 2.25%

3 082400531：24 雁栖湖 ABN001 优

先
279.86 1.51%

4 082280912：22 融信产融 ABN001
优先 A

223.22 1.21%

5 2028042：20 兴业银行永续债 193.07 1.04%

6 262798：工鑫 28 优 182.74 0.99%

7 2128042：21 兴业银行二级 02 178.46 0.96%

8 032400726：24 云铁投 PPN001 177.47 0.96%

9 257375：25 金茂 01 174.92 0.95%

10 102381673：23 鲁黄金 MTN003(科
创票据)

174.11 0.94%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产



4

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富季季开 0328）

账号 773174913245

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制产品组合久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，国内债券市场收益率震荡下行，各期限信用债相较于利率品种有较好表

现，本产品坚持以中短久期票息策略为主，努力控制产品运作期间的净值波动，积极在银

行存款、债券、公募基金等多资产中寻找投资机会、均衡配置。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 1,532 153,192.60
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中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 2,298 229,788.90

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
2,043 204,263.10

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
4,309 430,920.70

中国银行股

份有限公司
032580349

25 上饶投资

PPN003
532 53,611.31

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
1,345 134,519.90

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
3,331 333,144.80

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
1,532 158,671.26

中国银行股

份有限公司
102485607

24 宁波水务

MTN002
8,574 857,367.00

中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
1,499 149,875.70

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
441 44,131.40

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
3,299 329,906.40

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
1,332 133,165.50

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
1,552 161,241.59

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
2,916 303,117.19

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
4,596 477,411.32

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
6,209 644,966.34

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
7,762 806,207.93
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中国银行股

份有限公司
2322005

23 奔驰汽车债

01
1,579 162,003.78

中国银行股

份有限公司
2322005

23 奔驰汽车债

01
9,475 972,022.69

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
2,563 263,637.96

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
3,844 395,456.94

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
444 45,661.75

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
888 91,323.49

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
888 91,323.49

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
2,563 262,154.00

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
2,563 262,210.90

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
1,281 128,668.55

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
2,563 257,337.10

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
2,563 257,337.10

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
2,151 215,138.80

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
8,327 832,659.50

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
535 53,547.00

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
511 51,077.80

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
3,347 350,275.52

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
5,021 526,310.83
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
6,065 631,130.32

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
6,209 644,943.83

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,458 155,527.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,458 155,527.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,458 155,527.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,552 165,410.24

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
2,916 311,055.09

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
5,021 521,060.23
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
2,219 223,647.44

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
3,844 397,324.28

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 1,665 170,886.14

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 1,665 170,886.14

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 3,331 341,772.28

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
2,563 291,058.34

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
2,563 261,464.23

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
3,844 392,032.58

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
1,071 107,094.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYG
JHZ002022

0304

中银证券中国

红-汇中 36 号

集合资产管理

计划

18,431,481 20,000,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易
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交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 284,601.73

产品托管费 中国银行股份有限公司 18,973.45

分销买入 中国银行股份有限公司 11,088,261.20

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
490,075.50

现券买入 中国银行股份有限公司 430,920.70

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，国内经济高质量发展稳步推进，外部不确定性仍存，货币政策可能维持呵

护态势，债券收益率长期仍处在下行区间。但当前债券绝对收益和利差水平均处于历史较

低点位，票息保护不足，市场面对波动时脆弱性增加。在后续投资策略上，产品管理人将

合理控制产品的杠杆与久期水平，把握确定性较强的交易机会，重视多资产配置，提升产

品的抗风险能力。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


