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中银理财-稳富（日申季赎）0110

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMCLWF3M201801-0110

理财产品名称 中银理财-稳富（日申季赎）0110

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000225

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2018-12-25

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMCLWF3M201801-0110 590,893,977.55 1.196730 1.196730 707,140,784.02 0.92%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：105.98%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 7,316.50 10.34% 11,668.37 15.78%

同业存单 - 0.00% 1,192.70 1.61%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 350.54 0.47%

债券 - 0.00% 60,265.56 81.48%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 482.95 0.65%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 63,438.29 89.66% - 0.00%

合计 70,754.79 100% 73,960.13 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 9,379.11 12.68%

2 092100012：21 长城资本债 01BC 890.28 1.20%

3 2128042：21 兴业银行二级 02 428.93 0.58%

4 102484451：24 河钢集 MTN018 427.48 0.58%

5 2028024：20 中信银行二级 400.59 0.54%

6 JLJSXTL20250402CK0003：存放同

业
393.80 0.53%

7 220220：22 国开 20 376.82 0.51%

8 082400531：24 雁栖湖 ABN001 优

先
363.52 0.49%

9 2028023：20 招商银行永续债 01 352.24 0.48%

10 2028041：20 工商银行二级 01 350.52 0.47%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富日申季赎０１１０）

账号 331170633644

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制产品组合久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，国内债券市场收益率震荡下行，各期限信用债相较于利率品种有较好表

现，本产品坚持以中短久期票息策略为主，努力控制产品运作期间的净值波动，积极在银

行存款、债券、公募基金等多资产中寻找投资机会、均衡配置。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 1,898 189,771.10
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中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 2,847 284,656.65

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012581123

25 牧原食品

SCP001(科创

债)
5,507 550,663.00

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
1,687 168,696.20

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
18,286 1,828,675.82

中国银行股

份有限公司
032580349

25 上饶投资

PPN003
1,326 133,613.21

中国银行股

份有限公司
082501059

25 中交建筑

2ABN001 优

先

19,639 1,963,874.00

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
1,388 138,820.10

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
4,079 407,947.80

中国银行股

份有限公司
082580393

25 星熠

ABN004 优先
4,445 444,493.20

中国银行股

份有限公司
082580415

25 星晗

ABN004 优先
8,319 831,863.20

中国银行股

份有限公司
082580448

25 电投融和

1ABN001(绿
色)优先

9,194 919,399.00

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
2,222 234,045.12

中国银行股

份有限公司
092280139

22 交行二级资

本债 02A
6,257 654,727.17

中国银行股

份有限公司
092280140

22 交行二级资

本债 02B
3,841 424,217.38

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
1,898 196,557.93

中国银行股

份有限公司
102480638

24 光大控股

MTN001A
3,453 351,943.14
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中国银行股

份有限公司
102485607

24 宁波水务

MTN002
40,614 4,061,402.00

中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
6,492 649,185.90

中国银行股

份有限公司
102581331

25 津城建

MTN003
45 4,457.40

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
22 2,246.40

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
1,100 109,986.90

中国银行股

份有限公司
102582106

25 云投

MTN007
1,880 188,017.90

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
10,398 1,039,829.00

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
3,846 384,580.80

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
4,120 411,964.00

中国银行股

份有限公司
102582270

25 中色

MTN004A
1,902 190,220.20

中国银行股

份有限公司
102582432

25 四川路桥

MTN001
5,180 518,016.00

中国银行股

份有限公司
102582613

25 桂交投

MTN006
5,734 573,407.40

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
3,319 331,882.80

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
5,739 573,936.90

中国银行股

份有限公司
2028024

20 中信银行二

级
14,537 1,506,494.80

中国银行股

份有限公司
2028024

20 中信银行二

级
3,634 376,623.70

中国银行股

份有限公司
2028040

20 交通银行永

续债
2,080 216,259.86

中国银行股

份有限公司
2028040

20 交通银行永

续债
2,080 216,259.86

中国银行股

份有限公司
2028040

20 交通银行永

续债
2,080 216,259.86

中国银行股

份有限公司
2028052

20 恒丰银行永

续债
8,733 909,682.58

中国银行股

份有限公司
2028052

20 恒丰银行永

续债
9,416 978,814.75
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中国银行股

份有限公司
2128016

21 民生银行永

续债 01
11,112 1,140,029.55

中国银行股

份有限公司
2128025

21 建设银行二

级 01
17,509 1,836,529.63

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
12,596 1,309,478.36

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
29,509 3,065,109.26

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
36,886 3,831,386.57

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
4,482 465,583.23

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
7,377 766,277.31

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
5,650 586,946.25

中国银行股

份有限公司
2322005

23 奔驰汽车债

01
41,258 4,232,591.06

中国银行股

份有限公司
2322005

23 奔驰汽车债

01
6,876 705,431.84

中国银行股

份有限公司
232380021

23 浙商银行二

级资本债 01
4,677 490,007.10

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
1,106 113,800.86

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
2,213 227,601.71

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
2,213 227,601.71

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
2,645 272,065.56

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
3,967 408,098.34

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,913 197,042.84

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,913 196,933.41

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,913 197,042.84

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
3,826 393,939.90

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
3,826 397,507.69

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
5,739 596,261.53
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中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
2,645 270,592.88

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
2,645 270,534.16

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
1,322 132,781.64

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
2,645 265,563.29

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
2,645 265,563.29

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
10,196 1,019,621.50

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
19,211 1,921,063.00

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
5,362 536,181.20

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
1,335 133,453.00

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
5,751 575,112.00

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
3,779 377,879.40

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
1,273 127,298.90

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
3,616 361,560.40

中国银行股

份有限公司
312410003

24 建行 TLAC
非资本债 01A

3,760 383,440.26

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
11,112 1,169,083.93

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2028041
20 工商银行二

级 01
1,978 205,135.56

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2028041
20 工商银行二

级 01
7,912 820,542.25
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2028041
20 工商银行二

级 01
7,912 820,542.25

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128002
21 工商银行二

级 01
11,112 1,144,177.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128002
21 工商银行二

级 01
14,558 1,499,157.16

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
4,099 428,924.82

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
28,824 2,999,355.75

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
6,148 644,486.30

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
29,509 3,065,002.26

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
12,596 1,343,770.42
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
5,641 585,156.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
6,298 671,885.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
6,298 671,885.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
6,298 671,885.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
7,377 786,088.24

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
6,148 638,056.76

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
5,531 557,387.16

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,913 203,033.77
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,913 203,068.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,913 203,068.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
1,855 192,161.94

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
3,967 410,025.37

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
10,094 1,009,383.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
9,975 997,524.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
5,588 558,763.80

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 2,039 209,256.22

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 2,039 209,256.22

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 4,078 418,512.44
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中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
2,645 300,362.47

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
1,913 204,039.60

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
3,826 408,146.54

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
2,645 269,822.34

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
3,967 404,564.51

中银国际证

券股份有限

公司

232580017
25 农行二级资

本债 01B(BC)
9,276 927,599.50

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
3,616 361,560.40

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
2,669 266,906.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
7,668 766,816.00

中银国际证

券股份有限

公司

258418 25 港投 06 2,041 204,051.70

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
1,235,483 1,500,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
165,686,356 200,000,000.00
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中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

002

中银证券中国

红-汇中 2 号
821,760 1,000,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 1,093,094.17

产品托管费 中国银行股份有限公司 182,182.37

分销买入 中国银行股份有限公司 42,192,080.40

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
2,797,309.65

存放同业 大丰银行股份有限公司 506,280.00

现券买入 中国银行股份有限公司 1,828,675.82

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，国内经济高质量发展稳步推进，外部不确定性仍存，货币政策可能维持呵

护态势，债券收益率长期仍处在下行区间。但当前债券绝对收益和利差水平均处于历史较

低点位，票息保护不足，市场面对波动时脆弱性增加。在后续投资策略上，产品管理人将

合理控制产品的杠杆与久期水平，把握确定性较强的交易机会，重视多资产配置，提升产

品的抗风险能力。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管

人”）在对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范

金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务

监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理办法》、

《中国人民银行关于规范现金管理类理财产品管理有关事

项的通知》等相关法律法规和托管合同等文本的规定，认真

履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人利益的

行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对

报告期内本理财产品的 2025 年半年度投资运作情况报告进

行了复核，复核意见如下：经复核，净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管

合同对本理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职

履行理财产品发行人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

北京市分行资产托管部

                            2025年 8月 14日


