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中银理财-稳富年年开 0418

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2019004

理财产品名称 中银理财-稳富年年开 0418

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000237

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2019-04-18

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2019004 51,818,288.85 1.151374 1.191774 59,662,239.42 0.74%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：115.64%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 8.69 0.15% 20.91 0.31%

同业存单 - 0.00% 583.43 8.57%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 5,640.72 82.82%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 565.77 8.31%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 5,961.37 99.85% - 0.00%

合计 5,970.06 100% 6,810.83 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 092100012：21 长城资本债 01BC 185.51 2.72%

2 242580017：25 农行永续债 01BC 121.34 1.78%

3 112506100：25 交通银行 CD100 110.12 1.62%

4 137603：22 上建 Y1 109.23 1.60%

5 112505163：25 建设银行 CD163 102.73 1.51%

6 2120064：21 恒丰银行永续债 99.72 1.46%

7 2128016：21 民生银行永续债 01 98.83 1.45%

8 007510：南方泰元债券发起 A 97.88 1.44%

9 020463：广发景源纯债 D 97.78 1.44%

10 014484：汇添富中债 1-3 年隐含评

级 AA+及以上信用债指数发起式 A
97.41 1.43%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开０４１８）

账号 322070620862

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年二季度，债券市场走势偏强，受货币政策宽松影响短端品种利率下行趋势明

显，长端品种有所修复。资产配置方面，产品管理人积极参与各类信用债券、资产证券化

资产的的配置，力争夯实产品票息收益，阶段性参与波段交易以求增厚组合净值，适度参

与了可转债市场的交易性机会，并根据市场变化灵活调整产品久期及杠杆率，力争提升产

品业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 47 4,689.90
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中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 70 7,034.85

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580559

25 红狮

SCP002
215 21,489.00

中国银行股

份有限公司
012581027

25 吴中国太

SCP005
152 15,192.00

中国银行股

份有限公司
042580073 25 荣盛 CP001 262 26,211.50

中国银行股

份有限公司
082580088

25 惠聚

ABN001 优先

A1
78 7,795.81

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
41 4,118.20

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
99 9,916.20

中国银行股

份有限公司
092280033

22 宁波银行二

级资本债 01
227 23,939.35

中国银行股

份有限公司
092280080

22 光大银行二

级资本债 01A
151 15,885.88

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
151 15,918.66

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
227 23,876.63

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
76 7,958.88

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
76 7,958.88

中国银行股

份有限公司
102281119

22 芙蓉城投

MTN001
140 14,099.27

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
47 4,857.63

中国银行股

份有限公司
102580135

25 邯郸交投

MTN001A
827 82,896.08

中国银行股

份有限公司
102580135

25 邯郸交投

MTN001A
938 94,917.20
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中国银行股

份有限公司
102580171

25 北部湾投

MTN001A
2,517 251,704.40

中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
188 18,797.50

中国银行股

份有限公司
102580731

25 宁波资产

MTN001
1,379 137,707.61

中国银行股

份有限公司
102580899

25 豫航空港

MTN003
938 95,833.59

中国银行股

份有限公司
102580990

25 宁乡城发

MTN001
1,843 187,281.85

中国银行股

份有限公司
102581331

25 津城建

MTN003
91 9,131.00

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
46 4,601.70

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
276 27,571.80

中国银行股

份有限公司
102581599

25 兴业资产

MTN002
2,206 220,574.40

中国银行股

份有限公司
102582071

25 中创新航

MTN001(科创

债)
1,412 141,225.30

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
98 9,819.80

中国银行股

份有限公司
102582391

25 北部湾

MTN004A
1,382 138,224.70

中国银行股

份有限公司
102582392

25 北部湾

MTN004B
921 92,149.80

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
1,635 163,526.50

中国银行股

份有限公司
212580017

25 江苏银行债

02BC
485 48,458.60

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
380 39,869.56

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
146 15,293.75

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
219 22,940.62

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
378 39,550.72

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
140 14,544.05

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
140 14,544.05
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中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
140 14,545.88

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
155 16,145.19

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
70 7,272.03

中国银行股

份有限公司
232400034

24 杭州银行二

级资本债 01
1,407 144,394.76

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
1,387 143,218.10

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
118 12,106.58

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
78 8,071.06

中国银行股

份有限公司
232480035

24 平安银行二

级资本债 01A
1,387 143,685.48

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
1,407 144,460.67

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
2,312 237,280.23

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
938 96,307.11

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
2,344 241,066.11

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
921 94,693.60

中国银行股

份有限公司
232480098

24 浦发银行二

级资本债 02A
1,382 140,931.73

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
78 8,025.63

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
78 8,027.37

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
39 3,939.08

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
78 7,878.16

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
78 7,878.16

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
248 24,784.50

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
8,200 819,950.80

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
3,470 346,957.10
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中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
1,885 188,532.00

中国银行股

份有限公司
2520026

25 苏州银行

01
485 48,458.60

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
1,429 142,888.50

中国银行股

份有限公司
292480004

24 法农银行债

01BC
1,929 199,313.44

中国银行股

份有限公司
332580002

25 兴业银行科

创债 01
472 47,239.90

中国银行股

份有限公司
332580008

25 南京银行科

创债 01BC
943 94,266.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
2,517 262,973.02

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
302 31,802.79

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
377 39,729.86

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
100 10,426.09

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128032
21 兴业银行二

级 01
230 24,196.33

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128032
21 兴业银行二

级 01
76 7,948.20
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
1,884 196,272.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
149 15,665.85

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
384 40,229.32

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
6,275 652,072.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
384 40,111.46

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
384 40,126.82

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
154 16,035.71

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
350 36,365.93



10

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
210 21,789.44

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
219 22,767.22

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
149 15,509.56

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
462 47,702.10

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
925 95,404.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
1,387 140,306.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
925 93,537.33

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400031
24 平安银行永

续债 01
938 96,659.22
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
118 12,163.75

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580004
25 江苏银行永

续债 01BC
1,407 141,467.41

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
2,052 205,197.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
2,362 236,199.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
4,607 460,749.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
938 93,872.54

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
5,189 518,896.00

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
1,259 131,005.41

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
3,146 327,513.53

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
3,776 393,595.77
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中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
629 65,502.71

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
629 65,502.71

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 50 5,086.51

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 50 5,086.51

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 99 10,173.01

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
78 8,910.51

中银国际证

券股份有限

公司

2028018
20 交通银行二

级
1,259 129,134.50

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
302 31,348.56

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
140 14,913.02

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
210 22,369.53

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
219 23,379.98

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
1,876 198,900.26

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
469 49,725.06

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
118 12,001.75
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中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
2,377 243,932.45

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
78 8,004.51

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
462 48,012.46

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
462 48,012.46

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
462 48,012.46

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
1,905 190,518.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
12,391 1,239,132.50

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 102,454.52

产品托管费 中国银行股份有限公司 17,075.75

分销买入 中国银行股份有限公司 4,336,831.50

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
1,441,375.25

现券买入 中国银行股份有限公司 7,795.81
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，二季度数据展现出国内经济韧性一面，货币政策宽松基调有望延续，财政

政策靠前发力下三季度发行节奏有望保持平稳，预计流动性冲击可控，债券市场有望继续

平稳运行。在当前资金面宽松背景下短端品种仍有下行空间，关注信用利差压缩表现。债

券投资方面以稳健为主，将择机配置性价比较高的固定收益资产，保持产品合理杠杆及久

期水平。转债市场目前估值水平相对较高，将根据市场情况适度控制仓位。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管

人”）在对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范

金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务

监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理办法》、

《中国人民银行关于规范现金管理类理财产品管理有关事

项的通知》等相关法律法规和托管合同等文本的规定，认真

履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人利益的

行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对

报告期内本理财产品的 2025 年半年度投资运作情况报告进

行了复核，复核意见如下：经复核，净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管

合同对本理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职

履行理财产品发行人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

北京市分行资产托管部

                            2025年 8月 14日


