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中银理财-稳富年年开 0730

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2019009

理财产品名称 中银理财-稳富年年开 0730

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000241

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2019-07-30

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2019009 181,871,985.19 1.171056 1.210656 212,982,358.41 0.94%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：108.29%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 10.12 0.05% 52.22 0.23%

同业存单 - 0.00% 1,027.16 4.52%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 110.51 0.49%

债券 - 0.00% 20,739.49 91.28%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 791.32 3.48%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 21,301.32 99.95% - 0.00%

合计 21,311.44 100% 22,720.70 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 092100012：21 长城资本债 01BC 351.83 1.55%

2 102484451：24 河钢集 MTN018 245.76 1.08%

3 112506100：25 交通银行 CD100 191.65 0.84%

4 092200008：22 农行二级资本债 02A 170.14 0.75%

5 102484678：24 云南交投 MTN005 167.04 0.74%

6 102484497：24 邯郸交投 MTN003 154.90 0.68%

7 112505163：25 建设银行 CD163 146.49 0.64%

8 242580012：25 建行永续债 01BC 146.07 0.64%

9 112509102：25 浦发银行 CD102 140.97 0.62%

10 112502035：25 工商银行 CD035 140.94 0.62%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开０７３０）

账号 324670616384

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年二季度，债券市场走势偏强，受货币政策宽松影响短端品种利率下行趋势明

显，长端品种有所修复。资产配置方面，产品管理人积极参与各类信用债券、资产证券化

资产的的配置，力争夯实产品票息收益，阶段性参与波段交易以求增厚组合净值，适度参

与了可转债市场的交易性机会，并根据市场变化灵活调整产品久期及杠杆率，力争提升产

品业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 130 13,007.40
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中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 195 19,511.10

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580559

25 红狮

SCP002
596 59,600.00

中国银行股

份有限公司
042580073 25 荣盛 CP001 727 72,698.50

中国银行股

份有限公司
082580088

25 惠聚

ABN001 优先

A1
216 21,621.94

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
114 11,421.90

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
275 27,502.80

中国银行股

份有限公司
092280033

22 宁波银行二

级资本债 01
1,384 146,225.31

中国银行股

份有限公司
092280080

22 光大银行二

级资本债 01A
922 97,033.44

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
1,384 145,842.19

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
461 48,614.06

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
461 48,614.06

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
922 97,233.66

中国银行股

份有限公司
092280140

22 交行二级资

本债 02B
2,236 246,914.40

中国银行股

份有限公司
102281119

22 芙蓉城投

MTN001
854 86,121.40

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
130 13,472.59

中国银行股

份有限公司
102580135

25 邯郸交投

MTN001A
997 100,885.40

中国银行股

份有限公司
102580171

25 北部湾投

MTN001A
4,156 415,625.60
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中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
521 52,134.50

中国银行股

份有限公司
102580899

25 豫航空港

MTN003
997 101,859.42

中国银行股

份有限公司
102580990

25 宁乡城发

MTN001
1,959 199,057.77

中国银行股

份有限公司
102581331

25 津城建

MTN003
253 25,324.60

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
128 12,763.00

中国银行股

份有限公司
102582071

25 中创新航

MTN001(科创

债)
11 1,128.00

中国银行股

份有限公司
102582106

25 云投

MTN007
1,094 109,435.30

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
2,238 223,844.00

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
272 27,235.40

中国银行股

份有限公司
102582270

25 中色

MTN004A
1,099 109,897.60

中国银行股

份有限公司
102582391

25 北部湾

MTN004A
1,469 146,916.00

中国银行股

份有限公司
102582392

25 北部湾

MTN004B
979 97,944.00

中国银行股

份有限公司
102582613

25 桂交投

MTN006
3,297 329,656.80

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
3,341 334,058.10

中国银行股

份有限公司
2028052

20 恒丰银行永

续债
5,481 569,716.41

中国银行股

份有限公司
212580017

25 江苏银行债

02BC
515 51,505.70

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
2,323 243,531.23

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
1,339 140,126.28

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
2,309 241,581.89

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
892 93,417.52

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
3,288 341,630.44
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中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
427 44,419.10

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
854 88,849.38

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
854 88,838.21

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
854 88,838.21

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
949 98,618.05

中国银行股

份有限公司
232400034

24 杭州银行二

级资本债 01
1,495 153,474.02

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
1,475 152,223.57

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
218 22,385.20

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
326 33,577.79

中国银行股

份有限公司
232480035

24 平安银行二

级资本债 01A
1,475 152,720.33

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
1,495 153,544.07

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
2,458 252,200.26

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
997 102,362.71

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
2,492 256,223.87

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
979 100,647.75

中国银行股

份有限公司
232480098

24 浦发银行二

级资本债 02A
1,469 149,793.24

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,114 114,624.45

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,114 114,688.14

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
1,114 114,688.14

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
2,227 229,291.44

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
2,227 231,368.05

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
3,341 347,052.08
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中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
218 22,259.19

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
218 22,264.03

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
109 10,925.10

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
218 21,850.20

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
218 21,850.20

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
11,181 1,118,149.00

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
66 6,550.10

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
687 68,740.50

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
28 2,771.30

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
3,323 332,264.70

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
2,004 200,386.40

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
2,183 218,315.60

中国银行股

份有限公司
2520026

25 苏州银行

01
515 51,505.70

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
2,104 210,445.00

中国银行股

份有限公司
292480004

24 法农银行债

01BC
3,186 329,115.62

中国银行股

份有限公司
312410003

24 建行 TLAC
非资本债 01A

2,189 223,180.35

中国银行股

份有限公司
332580002

25 兴业银行科

创债 01
4 377.30

中国银行股

份有限公司
332580008

25 南京银行科

创债 01BC
1,002 100,193.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
1,845 194,256.41
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

092280086
22 农行永续债

02
4,156 434,232.85

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
276 28,917.08

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128032
21 兴业银行二

级 01
462 48,548.81

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
415 43,449.72

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
10,361 1,076,731.69

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
941 97,948.62

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
2,136 222,130.97

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,282 133,094.60
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,339 139,067.13

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
3,283 340,588.44

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
415 43,016.26

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
492 50,701.58

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
983 101,403.15

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
1,475 149,128.36

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
983 99,418.90

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,114 118,195.19
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,114 118,195.19

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,114 118,175.14

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
1,072 111,019.47

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400031
24 平安银行永

续债 01
997 102,736.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
326 33,736.35

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580004
25 江苏银行永

续债 01BC
1,495 150,362.60

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
16 1,639.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
5,875 587,508.50
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
19 1,886.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
5,806 580,606.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
4,897 489,720.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
997 99,775.06

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
3,212 321,237.90

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
5,515 551,524.00

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
1,039 108,161.01

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
1,039 108,161.01

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
2,078 216,322.02

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
5,195 540,805.04
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中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
6,234 649,922.99

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 137 14,107.57

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 137 14,107.57

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 275 28,215.13

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
218 24,713.43

中银国际证

券股份有限

公司

2028018
20 交通银行二

级
2,078 213,232.68

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
1,845 191,481.88

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
1,282 136,637.92

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
1,339 142,809.98

中银国际证

券股份有限

公司

2228041
22 农业银行二

级 01
854 91,091.94

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
1,114 118,760.58

中银国际证

券股份有限

公司

232380073
23 农行二级资

本债 03A
2,227 237,560.36

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
1,993 211,406.71

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
498 52,851.68
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中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
2,526 259,270.76

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
218 22,200.63

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
326 33,287.03

中银国际证

券股份有限

公司

232580017
25 农行二级资

本债 01B(BC)
5,359 535,910.50

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
492 51,031.45

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
492 51,031.45

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
492 51,031.45

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
2,104 210,445.00

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
4,430 443,019.60

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
99 9,897.50

中银国际证

券股份有限

公司

258418 25 港投 06 1,188 118,767.70

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易
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交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 314,943.16

产品托管费 中国银行股份有限公司 52,490.53

分销买入 中国银行股份有限公司 6,952,512.70

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
1,231,791.10

现券买入 中国银行股份有限公司 21,621.94

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，二季度数据展现出国内经济韧性一面，货币政策宽松基调有望延续，财政

政策靠前发力下三季度发行节奏有望保持平稳，预计流动性冲击可控，债券市场有望继续

平稳运行。在当前资金面宽松背景下短端品种仍有下行空间，关注信用利差压缩表现。债

券投资方面以稳健为主，将择机配置性价比较高的固定收益资产，保持产品合理杠杆及久

期水平。转债市场目前估值水平相对较高，将根据市场情况适度控制仓位。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管

人”）在对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范

金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务

监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理办法》、

《中国人民银行关于规范现金管理类理财产品管理有关事

项的通知》等相关法律法规和托管合同等文本的规定，认真

履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人利益的

行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对

报告期内本理财产品的 2025 年半年度投资运作情况报告进

行了复核，复核意见如下：经复核，净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管

合同对本理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职

履行理财产品发行人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

北京市分行资产托管部

                            2025年 8月 14日


