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中银理财-稳富固收增强红利策略 270天持有期

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQWFHLCL270D

理财产品名称 中银理财-稳富固收增强红利策略 270 天持

有期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001025000085

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2025-01-15

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQWFHLCL270DA 60,885,423.88 1.023404 1.023404 62,310,432.25 2.34%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：101.42%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 2,206.68 35.39% 2,531.80 40.35%
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同业存单 - 0.00% 24.81 0.40%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 219.37 3.50%

债券 - 0.00% 3,280.38 52.28%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% 179.91 2.87%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 38.15 0.61%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 4,028.24 64.61% - 0.00%

合计 6,234.92 100% 6,274.42 100%

注：报告期末本理财产品持仓金融衍生品 0.01万元。

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 2,531.80 40.35%

2 263972：G 中型优 322.43 5.14%

3 256231：24 华港 06 214.95 3.43%

4 264048：建材 R1 优 123.85 1.97%

5 263646：铁建 074A 117.71 1.88%

6 256103：24SHLG03 102.36 1.63%

7 263525：长兴 17A2 92.12 1.47%

8 263680：G 冀电优 56.30 0.90%

9 2028040：20 交通银行永续债 51.52 0.82%

10 102580170：25 广投金控 MTN001 51.40 0.82%
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注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财-稳富固收增强红利策略 270 天持有期

账号 445588201833

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过配置一定比例的高流动性资产，紧随市场变化，将资产久

期、杠杆融资比例控制在合意水平，努力降低产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

上半年债券市场收益率波动有所加大，一季度债券收益率先下后上，二季度收益率快

速下行后区间震荡。产品管理人已于 24年末调降组合久期，增加组合权益资产仓位，一定

程度减少了一季度债券收益率上行对组合净值的影响。一季度末二季度初，基于信用债绝

对收益率和信用利差分位数的分析，加大了信用债的配置力度，增加账户久期和杠杆的敞

口，力争提升组合静态收益率水平。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）
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中银国际证

券股份有限

公司

265080 GR15A1 222 22,234.30

中银国际证

券股份有限

公司

265082 GR15A3 334 33,351.45

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580559

25 红狮

SCP002
906 90,618.00

中国银行股

份有限公司
032580404

25 创星

PPN001(科创

债)
67 6,701.80

中国银行股

份有限公司
042580073 25 荣盛 CP001 463 46,259.50

中国银行股

份有限公司
082580088

25 惠聚

ABN001 优先

A1
206 20,649.09

中国银行股

份有限公司
082580234

25 澄悦

ABN001 优先
195 19,524.10

中国银行股

份有限公司
082580366

25 澄悦

ABN005 优先
470 47,012.00

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
770 80,691.28

中国银行股

份有限公司
102382128

23 中铁十一

MTN002(科创

票据)
222 23,029.47

中国银行股

份有限公司
102501398

25 建发集

MTN002
323 32,297.08

中国银行股

份有限公司
102501422

25 晋能煤业

MTN007
33 3,326.80

中国银行股

份有限公司
102580535

25 西永电子

MTN003
226 22,584.00

中国银行股

份有限公司
102581331

25 津城建

MTN003
433 43,288.80

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
218 21,816.40

中国银行股

份有限公司
102582138

25 乌江水电

MTN005
466 46,555.00
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中国银行股

份有限公司
102582474

25 北部湾投

MTN003A
168 16,829.50

中国银行股

份有限公司
102582627

25 山西建投

MTN004A
70 6,965.60

中国银行股

份有限公司
102582628

25 山西建投

MTN004B
70 6,965.60

中国银行股

份有限公司
132500015

25 河钢集

GN002
64 6,403.60

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
600 59,969.20

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
372 38,264.17

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
558 57,396.25

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
372 38,057.05

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
372 38,048.79

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
186 18,674.83

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
372 37,349.67

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
372 37,349.67

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
5,277 527,686.20

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
1,175 117,501.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
472 49,429.38

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
709 74,270.72

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
709 73,529.78
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
1,067 113,306.28

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
267 28,326.57

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
558 57,667.28

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 235 24,114.75

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 235 24,114.75

中银国际证

券股份有限

公司

137883 22 华租 Y2 470 48,229.50

中银国际证

券股份有限

公司

1928020
19 交通银行二

级 02
372 42,243.94

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
372 37,948.68

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
558 56,899.25

中银国际证

券股份有限

公司

258117 25 漳龙 01 810 80,985.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）
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中银基金管

理有限公司

ZYJJCWQ
D08

中银基金-财
稳 8 号 QDII
集合资产管理

计划

1,787,058 1,900,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 57,365.81

产品托管费 中国银行股份有限公司 4,780.48

分销买入 中国银行股份有限公司 1,090,007.60

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
136,570.75

现券买入 中国银行股份有限公司 52,946.17

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，国内广谱利率预计继续维持低位，全年仍有可能择机进行降准降息，但由

于债券资产当下绝对收益率水平较低，债券资产给组合提供的收益较去年相比明显降低，

且波动率加大。下阶段，管理人除了做好债券基本的配置工作，追求票息收益外，还将加

强对多资产、多策略的投资机会的把握，以求收益增强。债券资产方面，加大对中等久期

信用债资产的挖掘和配置，加大对类利率品种结构性行情的把握；权益资产方面，加大对

红利资产的配置工作，弹性品种做好仓位管理工作，加大对轮动行情的捕捉。流动性方

面，管理人将加强与投资者沟通，提前做好各种情形下的流动性安排。  




