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中银理财-（1年）最短持有期混合类理财产品

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQHH1Y

理财产品名称 中银理财-（1 年）最短持有期混合类理财

产品

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000529

产品类型 混合类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 03 三级(中)

理财产品成立日 2021-09-23

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQHH1YA 998,194,035.59 1.052579 1.052579 1,050,678,368.01 1.64%

CYQHH1YB 1,096,852,946.59 1.056778 1.056778 1,159,130,842.76 1.72%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：109.40%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例
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现金及银行存款 29,686.77 13.42% 35,808.89 14.95%

同业存单 - 0.00% - 0.00%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 1,583.87 0.66%

债券 - 0.00% 124,726.01 52.08%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 39,979.51 16.69%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 2,424.06 1.10% 37,403.89 15.62%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 189,037.76 85.48% - 0.00%

合计 221,148.59 100% 239,502.17 100%

注：报告期末本理财产品持仓金融衍生品 0.17万元。

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 35,808.89 14.95%

2 360030：建行优 1 5,261.75 2.20%

3 2128021：21 工商银行永续债 01 3,663.20 1.53%

4 360021：交行优 1 2,734.96 1.14%

5 360036：工行优 2 2,635.38 1.10%

6 189323：生物 R1 优 2,573.42 1.07%

7 360028：招银优 1 2,070.21 0.86%

8 007339：易方达沪深 300ETF 联接 C 1,864.69 0.78%

9 2128047：21 招商银行永续债 1,841.53 0.77%
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10 360011：工行优 1 1,806.53 0.75%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（1 年最短持有期混合类）

账号 761475173725

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，报告期内，产品管理人合理安排资产配置结构，控制资产久

期，严格按照产品说明书约定的投资范围与比例限制实施投资管理。本报告期内，本产品

未发生重大流动性风险事件。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

（1）固收部分：

报告期内，国际环境动荡加剧，国内政策保持稳健，经济内生需求维持弱稳定，债券

利率震荡下行，本产品积极把握利率下行节奏，灵活安排固收类资产期限结构，严格控制

信用风险，将票息收入和资本利得作为组合重要的基础收益来源。操作上，主要持有高等

级信用债，动态调整组合久期。

（2）权益部分：

报告期内，国际环境不稳定加剧资本市场波动，但国内持续稳定和活跃资本市场的政

策方向明确，股票市场虽然经历较大波动，但继续呈现上行态势。本产品在做好整体风险

控制的基础上，适度把握股票市场的趋势性机会和结构性机会，一方面，根据市场情况，

围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资产配置比例，在努力做好风险控制的基础上把

握市场的趋势性机会，加大权益投资力度；另一方面，持续优化权益资产结构，挖掘市场
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主线，适度参与市场热点机会。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银消费金

融有限公司
2422025

24 中银消费金

融债 01
12,424 1,272,390.25

中银消费金

融有限公司
2422045

24 中银消费金

融债 04
49,695 5,015,046.48

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580549

25 铜陵有色

SCP001
55,619 5,561,689.68

中国银行股

份有限公司
092000016

20 东方资本债

01
38,907 4,025,292.30

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
64,117 6,684,435.89

中国银行股

份有限公司
102281110

22 福瑞能源

MTN001
55,619 5,708,414.40

中国银行股

份有限公司
102381217

23 湘建工

MTN001(科创

票据)
12,424 1,295,701.96

中国银行股

份有限公司
102381581

23 中核汇能

MTN001A(碳
中和债)

13,905 1,423,350.76

中国银行股

份有限公司
102381581

23 中核汇能

MTN001A(碳
中和债)

41,714 4,270,052.27

中国银行股

份有限公司
102382811

23 京能国际

MTN002
27,810 2,843,994.31
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中国银行股

份有限公司
102501361

25 鲁宏桥

MTN005(科创

债)
15,609 1,560,982.01

中国银行股

份有限公司
102580180

25 正泰

MTN001(科创

票据)
24,847 2,468,294.79

中国银行股

份有限公司
102580180

25 正泰

MTN001(科创

票据)
24,935 2,499,964.12

中国银行股

份有限公司
102580180

25 正泰

MTN001(科创

票据)
31,218 3,151,094.40

中国银行股

份有限公司
102580739

25 兴城投资

MTN003A
5,913 591,320.40

中国银行股

份有限公司
102580987

25 宝钢

MTN002(科创

票据)
49,695 4,957,273.64

中国银行股

份有限公司
199047 24 四川债 63 29,747 3,190,266.74

中国银行股

份有限公司
199221 25 湖南债 16 14,873 1,497,435.96

中国银行股

份有限公司
199221 25 湖南债 16 29,747 2,994,871.93

中国银行股

份有限公司
2028024

20 中信银行二

级
98,274 10,103,104.58

中国银行股

份有限公司
2028037

20 光大银行永

续债
14,653 1,524,084.35

中国银行股

份有限公司
2028037

20 光大银行永

续债
29,306 3,048,168.69

中国银行股

份有限公司
2028037

20 光大银行永

续债
38,907 4,036,796.94

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
12,629 1,263,064.76

中国银行股

份有限公司
2128017

21 中信银行永

续债
12,869 1,364,101.55

中国银行股

份有限公司
2128017

21 中信银行永

续债
25,738 2,728,203.10

中国银行股

份有限公司
2128017

21 中信银行永

续债
51,294 5,430,829.10

中国银行股

份有限公司
2128022

21 交通银行永

续债
13,033 1,376,677.78

中国银行股

份有限公司
2128022

21 交通银行永

续债
43,935 4,667,853.61
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中国银行股

份有限公司
2128022

21 交通银行永

续债
52,130 5,506,711.13

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
73,226 7,679,436.98

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
12,785 1,326,512.68

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
25,570 2,653,025.36

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
43,959 4,595,006.05

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
76,710 7,959,076.07

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
58,632 6,091,702.85

中国银行股

份有限公司
2228031

22 恒丰银行永

续债
38,907 4,241,563.83

中国银行股

份有限公司
231806 24 四川 21 11,627 1,224,859.52

中国银行股

份有限公司
231886 24 河南 31 28,787 3,026,133.62

中国银行股

份有限公司
232480032

24 兴业银行二

级资本债 02
25,923 2,648,049.82

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
25,923 2,646,320.78

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
25,923 2,641,203.68

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
64,117 6,536,979.44

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
12,823 1,297,057.65

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
25,923 2,626,044.19

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
12,961 1,293,398.75

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
12,961 1,293,398.75

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
11,566 1,163,694.69

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
118,374 11,861,317.19

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
35,512 3,558,395.16

中国银行股

份有限公司
232879 24 四川 68 29,747 3,072,038.10
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中国银行股

份有限公司
2405633 24 陕西债 20 17,440 1,834,700.34

中国银行股

份有限公司
2422043

24 中邮消费金

融债 01
11,557 1,168,448.23

中国银行股

份有限公司
2422043

24 中邮消费金

融债 01
23,114 2,336,896.47

中国银行股

份有限公司
2422045

24 中银消费金

融债 04
49,695 5,015,046.48

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
12,823 1,269,505.26

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
11,826 1,182,649.55

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
12,644 1,272,436.97

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
25,923 2,592,412.32

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
31,001 3,147,762.35

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
62,337 6,224,806.19

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
23,991 2,408,232.83

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
29,290 2,927,089.84

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
87,871 8,781,269.53

中国银行股

份有限公司
2471237 24 湖南债 56 5,813 604,056.45

中国银行股

份有限公司
2471267 24 安徽债 77 17,440 1,775,103.81

中国银行股

份有限公司
2505310 25 湖南债 12 44,620 4,486,230.62

中国银行股

份有限公司
2505351 25 山东债 32 57,957 5,795,187.66

中国银行股

份有限公司
272400005

24 平安产险资

本补充债 01
12,823 1,300,448.16

中国银行股

份有限公司
272400007

24 中国人寿资

本补充债

01BC
25,647 2,579,755.64

中国银行股

份有限公司
272400007

24 中国人寿资

本补充债

01BC
39,098 3,965,057.37

中国银行股

份有限公司
282480011

24 平安人寿永

续债 01
25,923 2,583,095.77
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中国银行股

份有限公司
282580003

25 平安人寿永

续债 01
34,489 3,413,144.84

中国银行股

份有限公司
809225 25 北京 12 12,763 1,266,751.87

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
63,925 6,729,779.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
117,223 12,452,019.30

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
29,306 3,113,004.82

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
43,959 4,669,507.24

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
73,290 7,784,977.56

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
87,949 9,341,973.07

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
14,653 1,535,803.73

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
38,907 4,071,269.82
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
11,566 1,189,559.73

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
38,470 3,921,068.18

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
94,699 9,494,925.09

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2422025
24 中银消费金

融债 01
12,424 1,272,390.25

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2422058
24 长城滨银汽

车债 02
12,424 1,244,231.06

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480070
24 招行永续债

01BC
11,696 1,198,756.93

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580004
25 江苏银行永

续债 01BC
4,409 440,346.12

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
72,097 7,219,747.07
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580014
25 北京银行永

续债 01
15,501 1,559,955.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
15,501 1,552,919.49

中银国际亚

洲有限公司
00386

中国石油化工

股份
39,361 160,267.07

中银国际亚

洲有限公司
00390 中国中铁 13,606 47,475.55

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 86 5,202.57

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 7,687 10,435.95

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 11,697 554,362.57

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 142 7,347.19

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 159 5,900.07

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 181 5,754.54

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 21 882.97

中银国际亚

洲有限公司
02015 理想汽车-W 11,771 1,158,975.01

中银国际亚

洲有限公司
02015 理想汽车-W 46 5,069.46

中银国际亚

洲有限公司
02015 理想汽车-W 5,626 572,271.72

中银国际亚

洲有限公司
02015 理想汽车-W 8,662 849,939.98

中银国际亚

洲有限公司
02359 药明康德 86 5,291.17

中银国际亚

洲有限公司
02419 德康农牧 134 9,002.62

中银国际亚

洲有限公司
02419 德康农牧 75 4,952.54

中银国际亚

洲有限公司
02507 西锐 166 4,999.97
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中银国际亚

洲有限公司
06060 众安在线 161 3,086.98

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 58 4,582.82

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 178 22,363.01

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 42 5,063.26

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 82 10,472.42

中银国际证

券股份有限

公司

002739 万达电影 5,828 63,525.63

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 1,074 126,416.93

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 26 3,105.59

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 400 47,143.69

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 400 47,498.24

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 400 46,853.42

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 429 50,467.16

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 429 50,588.16

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 432 50,363.36

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 455 53,429.89

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 502 58,799.49
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中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 560 65,505.88

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 560 64,757.62

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 571 66,838.10

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 600 70,344.43

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,807.51

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,408.23

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,829.57

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,061.89

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,826.92

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,947.81

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,633.68

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 644 75,754.57

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 648 75,547.76

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 648 75,392.34
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中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 722 84,517.43

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 840 97,161.63

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 840 97,195.22

中银国际证

券股份有限

公司

2028023
20 招商银行永

续债 01
24,832 2,559,941.29

中银国际证

券股份有限

公司

2028023
20 招商银行永

续债 01
49,664 5,119,882.58

中银国际证

券股份有限

公司

2028033
20 建设银行二

级
38,907 4,024,051.31

中银国际证

券股份有限

公司

232480011
24 农行二级资

本债 02A
12,823 1,317,938.02

中银国际证

券股份有限

公司

241192 24 光明 02 14,439 1,475,429.82

中银国际证

券股份有限

公司

256791 24 港投 05 5,987 599,100.32

中银国际证

券股份有限

公司

300395 菲利华 107 5,307.39

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 23,479 2,416,243.44

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 27,323 2,811,819.19

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 27,323 2,812,092.42

中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 7,460 767,730.01
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中银国际证

券股份有限

公司

360025 中信优 1 8,687 894,010.07

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 11,126 1,136,080.97

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 12,434 1,269,105.72

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 15,210 1,553,239.38

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 18,783 1,917,216.74

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 21,728 2,218,913.40

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 21,728 2,218,913.40

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,271,939.41

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,271,939.41

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,272,161.93

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,271,939.41

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,272,161.93

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,272,161.93

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,271,939.41
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中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,272,161.93

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 22,252 2,271,939.41

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 23,479 2,396,520.92

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 23,479 2,396,990.51

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 23,479 2,396,990.51

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 24,867 2,538,211.44

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 24,867 2,538,211.44

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 24,867 2,538,211.44

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 27,323 2,789,141.03

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 27,323 2,789,687.49

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 32,002 3,257,189.01

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 32,002 3,257,189.01

中银国际证

券股份有限

公司

360030 建行优 1 7,044 719,097.15

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 1,812 50,516.39
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中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 15,721 445,050.91

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 2,301 63,509.12

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 2,412 64,311.87

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 47,582 1,342,728.77

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 5,501 152,751.46

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 9,628 253,456.60

中银国际证

券股份有限

公司

600900 长江电力 1,255 36,409.39

中银国际证

券股份有限

公司

600900 长江电力 37,534 1,098,194.03

中银国际证

券股份有限

公司

600900 长江电力 836 24,364.93

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 712 5,027.41

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

10,072,522 10,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

10,382,060 10,000,000.00



18

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

10,564,124 10,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

10,625,863 10,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

5,195,345 5,000,000.00

中银基金管

理有限公司
007718

中银创新医疗

混合 A
968,212 1,642,184.97

中银基金管

理有限公司
508090

中银中外运仓

储物流 REIT
52,733 172,806.01

中银基金管

理有限公司
563760

中银中证全指

自由现金流

ETF
1,655,473 1,655,335.00

中银基金管

理有限公司
588720

中银上证科创

板 50ETF
1,728,453 1,727,948.70

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 3,942,104.12

产品托管费 中国银行股份有限公司 197,103.42

现券买入
中银国际证券股份有限公

司
129,209,725.55

现券买入 中银国际控股有限公司 67,141,497.29

现券买入 中银资产管理有限公司 25,476,474.15

八、后市展望及下阶段投资策略

全球政经格局持续动荡，凸显中国稳定的政策经济环境对资金的避风港意义。中国新

质生产力的持续突破夯实国际竞争实力，反内卷政策持续深化有利于改善相关行业的竞争

格局，中国经济高质量发展之路日渐清晰。中美之间的竞合关系仍是不稳定因素，但影响

趋于减弱。“持续稳定和活跃资本市场”的政策方向明确，资本市场发展具备坚实的制度
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保障。体现在股票市场上，高质量发展格局下科技创新的成长价值和低利率环境下稳健类

资产的长期配置价值并存，“反内卷”政策的推行方式决定着相关行业的投资价值。通胀

持续低位运行，有利于债券市场的稳健表现，低利率环境要求加强资产的多元化配置力

度。重点关注国际政治经济格局的变化以及国内反内卷政策的推行方式。

资产配置方面，将继续围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资产配置比例，并沿

着国家政策引导的方向布局权益资产，重点配置符合理财资金特点的稳健类资产，适度加

大新质生产力相关领域的投资力度，深入研究行业动向，抓住阶段性投资机会。丰富投资

策略，力争多渠道增厚产品收益，力求增强净值稳定性。同时，持续优化固收类资产配

置，根据产品情况灵活调整组合久期。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


