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中银理财-（14 个月）最短持有期固收增强理财产品

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQZQDTYX14M

理财产品名称 中银理财-（14 个月）最短持有期固收增

强理财产品

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000748

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-11-17

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQZQDTYX14MA 206,843,002.81 1.067158 1.067158 220,734,259.24 1.21%

CYQZQDTYX14MB 157,772,003.64 1.071191 1.071191 169,004,075.97 1.26%

CYQZQDTYX14MC 1,591,491.76 1.068997 1.068997 1,701,300.11 1.24%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：108.06%

三、理财产品持仓情况
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资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 4,075.46 10.41% 10,168.69 24.33%

同业存单 - 0.00% 2,160.44 5.17%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 64.47 0.15%

债券 - 0.00% 27,608.72 66.05%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 1,796.07 4.30%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 35,087.10 89.59% - 0.00%

合计 39,162.56 100% 41,798.39 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 4,301.70 10.29%

2 JLJSXTL20250402CK0003：存放同

业
785.79 1.88%

3 182957：22 信投 F4 542.96 1.30%

4 092100012：21 长城资本债 01BC 531.08 1.27%

5 242580017：25 农行永续债 01BC 529.35 1.27%

6 JLJSXTL20250403CK0003：存放同

业
523.86 1.25%

7 JLJSXTL20250402CK0002：存放同

业
523.86 1.25%
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8 112503121：25 农业银行 CD121 398.25 0.95%

9 256438：24 余城 01 394.88 0.94%

10 242580012：25 建行永续债 01BC 379.18 0.91%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（14 个月最短持有期固收增强）

账号 749775319462

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2025年二季度，债券市场走势偏强，受货币政策宽松影响短端品种利率下行趋势明

显，长端品种有所修复。资产配置方面，产品管理人积极参与各类信用债券、资产证券化

资产的的配置，力争夯实产品票息收益，阶段性参与波段交易以求增厚组合净值，适度参

与了可转债市场的交易性机会，并根据市场变化灵活调整产品久期及杠杆率，力争提升产

品业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况
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本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580105

25 华电江苏

SCP004
233 23,302.05

中国银行股

份有限公司
012580333

25 华电江苏

SCP005
486 48,570.30

中国银行股

份有限公司
012580618

25 南通沿海

SCP003
512 51,231.40

中国银行股

份有限公司
012580619

25 东泰投资

SCP001
512 51,231.40

中国银行股

份有限公司
012581027

25 吴中国太

SCP005
93 9,304.40

中国银行股

份有限公司
032380472

23 常德城投

PPN007
46 4,968.30

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
1,851 193,985.87

中国银行股

份有限公司
102580135

25 邯郸交投

MTN001A
2,843 287,771.72

中国银行股

份有限公司
102580135

25 邯郸交投

MTN001A
7,377 739,278.33

中国银行股

份有限公司
102580731

25 宁波资产

MTN001
12,294 1,228,094.92

中国银行股

份有限公司
102580899

25 豫航空港

MTN003
2,843 290,550.07

中国银行股

份有限公司
102580990

25 宁乡城发

MTN001
5,588 567,804.44

中国银行股

份有限公司
102581062

25 盐城城南

MTN001
3,703 370,324.00

中国银行股

份有限公司
102581188

25 连云城建

MTN001
7,426 742,587.80

中国银行股

份有限公司
102581316

25 邯郸交投

MTN003
10,194 1,019,406.00

中国银行股

份有限公司
102581349

25 陕西交控

MTN002
3,397 339,731.90
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中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
6,701 670,139.20

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
2,459 245,889.00

中国银行股

份有限公司
102581599

25 兴业资产

MTN002
19,671 1,967,112.00

中国银行股

份有限公司
102582391

25 北部湾

MTN004A
4,191 419,072.10

中国银行股

份有限公司
102582392

25 北部湾

MTN004B
2,794 279,381.40

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
14,584 1,458,352.50

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
3,688 368,806.60

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
886 88,588.60

中国银行股

份有限公司
212580017

25 江苏银行债

02BC
1,469 146,917.90

中国银行股

份有限公司
232400034

24 杭州银行二

级资本债 01
4,265 437,778.74

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
4,206 434,211.39

中国银行股

份有限公司
232480035

24 平安银行二

级资本债 01A
4,206 435,628.39

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
2,843 291,985.70

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
4,265 437,978.54

中国银行股

份有限公司
232480050

24 上海银行二

级资本债 01
7,010 719,390.76

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
2,794 287,093.74

中国银行股

份有限公司
232480052

24 浦发银行二

级资本债 01A
7,108 730,868.72

中国银行股

份有限公司
232480098

24 浦发银行二

级资本债 02A
4,191 427,279.32

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
31,986 3,198,617.10

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
7,944 794,417.40

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
10,519 1,051,911.70
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中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
4,858 485,783.90

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
3,239 323,863.50

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
5,716 571,594.80

中国银行股

份有限公司
2520026

25 苏州银行

01
1,469 146,917.90

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
7,654 765,359.10

中国银行股

份有限公司
282500005

25 太平人寿永

续债 01
52,758 5,275,816.50

中国银行股

份有限公司
332580008

25 南京银行科

创债 01BC
2,858 285,797.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
3,361 354,316.93

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
16,805 1,750,392.13

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
1,402 144,624.14

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
2,804 289,248.28

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
2,804 283,588.29

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
4,206 425,382.43
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
3,926 416,764.32

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
982 104,191.08

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400031
24 平安银行永

续债 01
2,843 293,053.23

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580004
25 江苏银行永

续债 01BC
4,265 428,903.52

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
13,969 1,396,907.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580018
25 江苏银行永

续债 02BC
2,843 284,604.51

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
15,732 1,573,200.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
6,431 643,084.00

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
1,422 150,757.38
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中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
5,686 603,029.51

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
7,206 739,559.13

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
1,402 145,565.10

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
1,402 145,565.10

中银国际证

券股份有限

公司

242400011
24 广发银行永

续债 01
1,402 145,565.10

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
10,205 1,020,478.80

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
17,349 1,734,942.50

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
37,568 3,756,827.50

中银国际证

券股份有限

公司

2522006
25 瑞福德汽车

债 01
14,752 1,475,226.40

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220308

中银证券中国

红-汇中 49 号

集合资产管理

计划

60,583,808 66,000,000.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 509,712.19
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产品托管费 中国银行股份有限公司 39,651.90

分销买入 中国银行股份有限公司 24,836,520.90

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
6,512,248.80

存放同业 中国银行股份有限公司 6,214,770.27

存放同业 大丰银行股份有限公司 1,435,476.00

现券卖出
中银国际证券股份有限公

司
6,652,021.80

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，二季度数据展现出国内经济韧性一面，货币政策宽松基调有望延续，财政

政策靠前发力下三季度发行节奏有望保持平稳，预计流动性冲击可控，债券市场有望继续

平稳运行。在当前资金面宽松背景下短端品种仍有下行空间，关注信用利差压缩表现。债

券投资方面以稳健为主，将择机配置性价比较高的固定收益资产，保持产品合理杠杆及久

期水平。转债市场目前估值水平相对较高，将根据市场情况适度控制仓位，并择机增加权

益资产配置。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


