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中银理财-（18个月）最短持有期固收增强理财产品 2号

2025年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 CYQZQ18M2

理财产品名称 中银理财-（18 个月）最短持有期固收增强

理财产品 2 号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001022000579

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2022-12-08

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

CYQZQ18M2A 7,503,010,993.72 1.096319 1.096319 8,225,698,337.35 1.00%

CYQZQ18M2B 9,090,044,389.69 1.099197 1.099197 9,991,753,782.16 1.05%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：107.95%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例
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现金及银行存款 133,332.15 7.32% 163,888.73 8.45%

同业存单 - 0.00% 17,702.78 0.91%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 6,433.36 0.33%

债券 62,829.26 3.45% 1,563,482.49 80.57%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 11,977.58 0.62%

境外投资资产 - 0.00% 127,896.67 6.59%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 5,355.69 0.29% 49,051.72 2.53%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 1,619,721.57 88.94% - 0.00%

合计 1,821,238.68 100% 1,940,433.33 100%

注：报告期末本理财产品持仓金融衍生品 0.12万元。

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 158,931.17 8.19%

2 240208：24 国开 08 32,305.22 1.66%

3 092280003：22 中国信达债 01 27,648.02 1.42%

4 242400005：24 农行永续债 01 18,845.84 0.97%

5 242480007：24 工行永续债 01 18,511.66 0.95%

6 242400007：24 中信银行永续债 01 17,909.74 0.92%

7 220208：22 国开 08 17,452.13 0.90%

8 242400016：24 民生银行永续债 01 15,777.55 0.81%

9 230023：23 附息国债 23 15,445.36 0.80%
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10 242400004：24 邮储永续债 01 15,431.25 0.80%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（18 个月最短持有期固收增强 2
号）

账号 748476446067

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过配置一定比例的高流动性资产，紧随市场变化，将资产久

期、杠杆融资比例控制在合意水平，努力降低产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

上半年债券市场收益率波动有所加大，一季度债券收益率先下后上，二季度收益率快

速下行后区间震荡。产品管理人已于 24年末调降组合久期，增加组合权益资产仓位，一定

程度减少了一季度债券收益率上行对组合净值的影响。一季度末二季度初，基于信用债绝

对收益率和信用利差分位数的分析，加大了信用债的配置力度，增加账户久期和杠杆的敞

口，力争提升组合静态收益率水平。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

关联方名称 证券代码 证券简称 报告期内买入证券
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数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司

XS3085113
754

.BCHIN 2.72 
05/28/2027

216,000 21,692,437.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012580331

25 桂铁投

SCP001
144,375 14,437,528.50

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
28,312 2,831,247.40

中国银行股

份有限公司
032580047

25 上饶投资

PPN001
47,095 4,709,513.10

中国银行股

份有限公司
032580349

25 上饶投资

PPN003
15,239 1,535,427.56

中国银行股

份有限公司
032580404

25 创星

PPN001(科创

债)
8,472 847,229.80

中国银行股

份有限公司
082501063

25 电力燃料

ABN001 优先

(绿色)
216,046 21,604,559.00

中国银行股

份有限公司
082501063

25 电力燃料

ABN001 优先

(绿色)
36,118 3,611,841.00

中国银行股

份有限公司
092280083

22 建行永续债

01
7,757 812,753.10

中国银行股

份有限公司
102501131

25 湖南建设

MTN001
141,285 14,128,539.30

中国银行股

份有限公司
102501131

25 湖南建设

MTN001
84,937 8,493,742.20

中国银行股

份有限公司
102501137

25 山西建投

MTN001
17,185 1,718,527.00

中国银行股

份有限公司
102501137

25 山西建投

MTN001
28,312 2,831,247.40

中国银行股

份有限公司
102501398

25 建发集

MTN002
40,828 4,083,012.86

中国银行股

份有限公司
102501422

25 晋能煤业

MTN007
4,206 420,580.00

中国银行股

份有限公司
102580116

25 象屿

MTN001
28,312 2,831,247.40



6

中国银行股

份有限公司
102580116

25 象屿

MTN001
8,593 859,263.50

中国银行股

份有限公司
102580173

25 闽建工

MTN001
141,285 14,128,539.30

中国银行股

份有限公司
102580173

25 闽建工

MTN001
8,806 880,601.60

中国银行股

份有限公司
102580214

25 武汉城建

MTN001
28,312 2,831,247.40

中国银行股

份有限公司
102580214

25 武汉城建

MTN001
94,190 9,419,026.20

中国银行股

份有限公司
102580266

25 水电八局

MTN001(科创

票据)
18,035 1,803,458.80

中国银行股

份有限公司
102580266

25 水电八局

MTN001(科创

票据)
190,218 19,021,826.00

中国银行股

份有限公司
102580266

25 水电八局

MTN001(科创

票据)
52,000 5,199,998.40

中国银行股

份有限公司
102580314

25 闽漳龙

MTN001
17,185 1,718,527.00

中国银行股

份有限公司
102580314

25 闽漳龙

MTN001
26,000 2,599,999.20

中国银行股

份有限公司
102580323

25 拜耳

MTN001BC
17,185 1,718,527.00

中国银行股

份有限公司
102580323

25 拜耳

MTN001BC
95,109 9,510,913.00

中国银行股

份有限公司
102580523

25 晋能电力

MTN003
85,781 8,578,124.70

中国银行股

份有限公司
102580593

25 云南交投

MTN002
24,231 2,423,143.50

中国银行股

份有限公司
102580593

25 云南交投

MTN002
8,640 864,023.60

中国银行股

份有限公司
102580648

25 晋路桥

MTN001(科创

票据)
142,955 14,295,484.20

中国银行股

份有限公司
102580648

25 晋路桥

MTN001(科创

票据)
71,694 7,169,389.20

中国银行股

份有限公司
102580951

25 甘公投

MTN001
38,358 3,835,828.80

中国银行股

份有限公司
102580969

25 青岛城投

MTN004A
38,358 3,835,828.80
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中国银行股

份有限公司
102581116

25 中国水电

MTN001
38,358 3,834,793.65

中国银行股

份有限公司
102581130

25 象屿股份

MTN001
38,358 3,835,828.80

中国银行股

份有限公司
102581349

25 陕西交控

MTN002
47,735 4,773,480.90

中国银行股

份有限公司
102581361

25 河钢集

MTN007
477,348 47,734,809.00

中国银行股

份有限公司
102581368

25 陕煤化

MTN001
76,226 7,622,600.20

中国银行股

份有限公司
102581388

25 电网

MTN018
37,303 3,772,048.51

中国银行股

份有限公司
102581388

25 电网

MTN018
55,954 5,658,072.77

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
12,639 1,263,923.10

中国银行股

份有限公司
102581596

25 华润电力

MTN001
47,353 4,735,338.20

中国银行股

份有限公司
102581620

25 兰花科技

MTN002
37,303 3,721,921.08

中国银行股

份有限公司
102581808

25 电网

MTN019
93,508 9,376,875.53

中国银行股

份有限公司
102581833

25 中交二航

MTN001(科创

票据)
66,023 6,602,668.18

中国银行股

份有限公司
102581966

25 甬开投

MTN002
39,614 3,961,357.80

中国银行股

份有限公司
102582273

25 国新控股

MTN001(稳增

长扩投资专项

债)

37,403 3,742,464.12

中国银行股

份有限公司
102582470

25 华润电力

MTN002
43,701 4,370,063.40

中国银行股

份有限公司
102582470

25 华润电力

MTN002
6,027 602,650.50

中国银行股

份有限公司
102582474

25 北部湾投

MTN003A
21,276 2,127,593.00

中国银行股

份有限公司
102582551

25 海运集装

MTN003(科创

债)
20,104 2,010,498.96

中国银行股

份有限公司
102582627

25 山西建投

MTN004A
8,806 880,588.00

中国银行股

份有限公司
102582628

25 山西建投

MTN004B
8,806 880,588.00



8

中国银行股

份有限公司
132500015

25 河钢集

GN002
15,249 1,524,881.60

中国银行股

份有限公司
132580020

25 河钢集

GN001
18,189 1,818,855.30

中国银行股

份有限公司
132580020

25 河钢集

GN001
7,490 749,005.20

中国银行股

份有限公司
132580029

25 光大环境

GN001(碳中和

债)
45,854 4,585,421.70

中国银行股

份有限公司
198476 24 浙江债 20 192,625 20,659,954.31

中国银行股

份有限公司
198476 24 浙江债 20 385,250 41,288,164.03

中国银行股

份有限公司
199047 24 四川债 63 29,289 3,147,412.55

中国银行股

份有限公司
199078 24 山东债 75 29,289 3,121,779.06

中国银行股

份有限公司
199082 24 山东债 79 29,289 3,118,454.81

中国银行股

份有限公司
199082 24 山东债 79 29,289 3,103,993.12

中国银行股

份有限公司
199082 24 山东债 79 29,289 3,094,942.43

中国银行股

份有限公司
199082 24 山东债 79 58,577 6,231,217.44

中国银行股

份有限公司
199158 25 山东债 07 87,734 8,981,044.28

中国银行股

份有限公司
199194 25 重庆债 15 29,289 2,921,339.95

中国银行股

份有限公司
199202 25 四川债 25 29,289 2,934,857.53

中国银行股

份有限公司
2005970 20 陕西债 55 20,293 2,806,716.36

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
3,712 371,164.60

中国银行股

份有限公司
212580004

25 恒丰银行债

01
4,933 493,278.50

中国银行股

份有限公司
2205797 22 新疆债 10 231,150 26,818,464.43

中国银行股

份有限公司
2205797 22 新疆债 10 231,150 26,818,464.43

中国银行股

份有限公司
2220035

22 厦门国际银

行小微债 01
15,838 1,625,789.86



9

中国银行股

份有限公司
2220041

22 海峡银行小

微债 01
9,503 975,750.40

中国银行股

份有限公司
222480011

24 建行绿债

01BC
145,288 14,634,402.10

中国银行股

份有限公司
232380009

23 建行二级资

本债 01A
87,173 9,376,889.52

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
12,164 1,252,063.34

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
15,285 1,572,316.85

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
30,569 3,144,633.71

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
30,569 3,144,633.71

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
6,082 626,031.67

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
6,082 626,031.67

中国银行股

份有限公司
232480033

24 建行二级资

本债 02A
6,082 626,031.67

中国银行股

份有限公司
232480037

24 交行二级资

本债 02A
12,164 1,249,125.12

中国银行股

份有限公司
232480037

24 交行二级资

本债 02A
73,594 7,545,188.37

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
211,061 21,226,741.45

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
87,173 8,712,287.51

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
87,428 8,649,355.65

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
100,971 10,152,346.95

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
18,702 1,876,258.69

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
37,403 3,758,472.70

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
56,105 5,637,709.05

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
56,105 5,628,776.08

中国银行股

份有限公司
232824 24 天津 83 385,250 40,456,261.74

中国银行股

份有限公司
232910 25 四川 13 29,289 2,924,568.60
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中国银行股

份有限公司
232936 25 安徽 26 29,289 3,064,108.18

中国银行股

份有限公司
232954 25 山东 14 29,289 3,055,632.61

中国银行股

份有限公司
232954 25 山东 14 29,289 3,055,632.61

中国银行股

份有限公司
232954 25 山东 14 29,289 3,061,939.04

中国银行股

份有限公司
232955 25 山东 15 146,223 14,798,031.60

中国银行股

份有限公司
232955 25 山东 15 29,289 3,058,945.14

中国银行股

份有限公司
232963 25 山东 23 58,577 6,107,727.16

中国银行股

份有限公司
232983 25 湖南 08 29,289 2,921,421.69

中国银行股

份有限公司
2405169 24 浙江债 13 192,625 20,300,065.49

中国银行股

份有限公司
2405172 24 浙江债 16 29,245 3,111,413.31

中国银行股

份有限公司
2405194 24 湖南债 08 20,293 2,259,545.42

中国银行股

份有限公司
2405809 24 山东债 45 29,289 3,135,793.05

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
84,937 8,974,983.67

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
29,058 2,944,468.75

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
58,115 5,883,712.94

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
58,460 5,904,165.49

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
87,690 8,856,248.23

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
116,920 11,547,955.83

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
58,285 5,733,902.96

中国银行股

份有限公司
242580002

25 邮储永续债

01BC
87,515 8,658,099.94

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
33,284 3,328,414.20

中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
38,358 3,835,828.80
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中国银行股

份有限公司
242580003

25 平安银行永

续债 01BC
60,891 6,089,134.50

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
119,483 11,948,326.70

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
61,616 6,161,572.00

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
62,954 6,295,371.50

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
784,284 78,428,430.00

中国银行股

份有限公司
242580015

25 招商银行永

续债 02BC
15,336 1,533,586.50

中国银行股

份有限公司
242580019

25 浦发银行永

续债 01
255,709 25,570,907.40

中国银行股

份有限公司
2471033 24 江西债 68 24,880 2,701,318.39

中国银行股

份有限公司
2471033 24 江西债 68 29,245 3,131,606.86

中国银行股

份有限公司
2471033 24 江西债 68 29,289 3,138,114.01

中国银行股

份有限公司
2471033 24 江西债 68 29,289 3,124,608.70

中国银行股

份有限公司
2471197 24 江苏债 34 116,920 11,860,312.16

中国银行股

份有限公司
2471243 24 陕西债 44 29,245 2,992,144.96

中国银行股

份有限公司
2471243 24 陕西债 44 50,731 5,291,912.15

中国银行股

份有限公司
2471245 24 广西债 38 192,625 19,950,977.66

中国银行股

份有限公司
2471255 24 四川债 66 29,289 3,089,496.02

中国银行股

份有限公司
2471263 24 河南债 82 49,760 5,249,092.60

中国银行股

份有限公司
2471264 24 河北债 71 24,531 2,618,665.49

中国银行股

份有限公司
2471264 24 河北债 71 29,143 2,967,567.31

中国银行股

份有限公司
2471269 24 安徽债 79 24,531 2,546,005.31

中国银行股

份有限公司
2505020 25 河南债 02 27,272 2,750,223.96

中国银行股

份有限公司
2505080 25 山西债 10 58,489 5,669,050.62
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中国银行股

份有限公司
2505090 25 陕西债 05 20,293 1,955,921.87

中国银行股

份有限公司
2505100 25 福建债 10 58,115 5,689,963.49

中国银行股

份有限公司
2505221 25 河北债 14 29,289 2,973,432.93

中国银行股

份有限公司
2505257 25 河南债 15 29,289 3,035,505.41

中国银行股

份有限公司
2505275 25 四川债 21 29,289 3,023,258.99

中国银行股

份有限公司
2505302 25 江西债 14 29,289 2,932,152.44

中国银行股

份有限公司
2505302 25 江西债 14 29,289 2,914,212.09

中国银行股

份有限公司
2505302 25 江西债 14 58,577 5,835,271.37

中国银行股

份有限公司
2505310 25 湖南债 12 29,289 2,915,182.47

中国银行股

份有限公司
2505344 25 山东债 25 29,289 2,929,996.85

中国银行股

份有限公司
2505344 25 山东债 25 29,289 2,963,879.55

中国银行股

份有限公司
2505435 25 四川债 28 29,289 2,927,435.55

中国银行股

份有限公司
2505436 25 四川债 29 29,289 2,926,381.16

中国银行股

份有限公司
2520019

25 杭州银行

01
14,315 1,431,463.40

中国银行股

份有限公司
2520020

25 杭州银行

02
14,315 1,431,463.40

中国银行股

份有限公司
272400007

24 中国人寿资

本补充债

01BC
93,508 9,561,941.56

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
134,660 13,465,987.80

中国银行股

份有限公司
272580001

25 东方二级资

本债 01BC
14,629 1,462,866.20

中国银行股

份有限公司
282380005

23 太平人寿永

续债 01
18,338 1,922,892.21

中国银行股

份有限公司
282380005

23 太平人寿永

续债 01
54,104 5,673,205.67

中国银行股

份有限公司
282500005

25 太平人寿永

续债 01
329,547 32,954,717.60
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中国银行股

份有限公司
282500005

25 太平人寿永

续债 01
58,403 5,840,328.00

中国银行股

份有限公司
282500008

25 工银安盛永

续债 01
18,762 1,907,545.93

中国银行股

份有限公司
282580003

25 平安人寿永

续债 01
29,119 2,911,885.80

中国银行股

份有限公司
312410003

24 建行 TLAC
非资本债 01A

262,839 26,657,389.17

中国银行股

份有限公司
332580002

25 兴业银行科

创债 01
43,201 4,320,107.20

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232380015
23 工行二级资

本债 01A
29,058 3,123,051.71

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
146,150 14,865,345.71

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
58,460 5,930,110.65

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480061
24 工行二级资

本债 01A(BC)
58,460 5,933,787.78

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
29,143 2,958,978.51

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
29,230 2,979,487.44
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
87,428 8,852,132.35

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232480073
24 工行二级资

本债 02BC
87,428 8,852,132.35

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
18,702 1,887,781.50

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
29,058 2,908,963.30

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
76,424 7,701,077.55

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
87,515 8,701,278.08

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580006
25 民生银行二

级资本债 01
18,702 1,882,550.48

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580006
25 民生银行二

级资本债 01
74,806 7,516,308.11
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380017
23 农行永续债

01
87,173 9,179,101.59

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
16,451 1,746,139.86

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242380033
23 招行永续债

01
4,113 436,534.97

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
56,625 5,983,563.76

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400020
24 交行永续债

01BC
38,377 3,915,641.82

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400020
24 交行永续债

01BC
58,285 5,902,925.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
29,058 2,978,612.03

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
47,971 4,922,082.67
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
6,082 628,771.10

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480070
24 招行永续债

01BC
49,063 5,037,359.28

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580008
25 招商银行永

续债 01BC
359,093 35,909,300.80

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580011
25 工行永续债

01BC
304,904 30,490,400.80

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580013
25 东莞银行永

续债 01
21,978 2,197,830.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580022
25 民生银行永

续债 01
36,118 3,611,841.00

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

312410008
24 交行 TLAC

非资本债

01(BC)
262,839 26,599,278.66

中银国际亚

洲有限公司
00772 阅文集团 29,661 930,483.25

中银国际亚

洲有限公司
01810 小米集团-W 14,914 816,432.19

中银国际亚

洲有限公司
02013 微盟集团 139,690 393,828.41

中银国际亚

洲有限公司
02013 微盟集团 162,926 396,537.97
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中银国际亚

洲有限公司
02013 微盟集团 333,471 930,298.55

中银国际亚

洲有限公司
02013 微盟集团 83,446 245,173.92

中银国际亚

洲有限公司
09868 小鹏汽车-W 4,194 399,428.91

中银国际亚

洲有限公司
09868 小鹏汽车-W 6,045 482,791.20

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
29,058 3,016,606.91

中银国际证

券股份有限

公司

232380089
23 中信银行二

级资本债 01A
10,146 1,059,783.63

中银国际证

券股份有限

公司

232580016
25 农行二级资

本债 01A(BC)
93,508 9,356,199.11

中银国际证

券股份有限

公司

240982 24 中化 06 37,524 4,035,830.06

中银国际证

券股份有限

公司

242480004
24 华夏银行永

续债 01
12,164 1,262,747.82

中银国际证

券股份有限

公司

242580007
25 兴业银行永

续债 01BC
179,547 17,954,650.40

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
30,672 3,067,173.00

中银国际证

券股份有限

公司

258110 25 长投 K1 15,415 1,541,532.90

中银国际证

券股份有限

公司

258117 25 漳龙 01 215,444 21,544,375.00

中银国际证

券股份有限

公司

601965 中国汽研 27,005 516,250.39

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）
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中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202129

中银证券中国

红-汇中 29 号

集合资产管理

计划

429,258,242 500,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q20220322

中银证券中国

红-汇中 52 号

集合资产管理

计划

260,123,125 300,000,000.00

中银基金管

理有限公司
016717

中银中短债债

券 A
169,131 182,763.17

中银基金管

理有限公司
508090

中银中外运仓

储物流 REIT
65,787 215,583.23

中银香港资

产管理有限

公司

968155

中银香港全天

候亚洲债券基

金-C4（人民

币累积）

3,161,940 3,161,940.00

本产品于 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 23,295,325.37

产品托管费 中国银行股份有限公司 1,907,704.87

7 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 23,503,443.82

分销买入 中国银行股份有限公司 577,732,415.40

分销买入
中银国际证券股份有限公

司
44,107,731.30

存放同业 大丰银行股份有限公司 1,096,384.00

现券买入 中国银行股份有限公司 73,490,596.15

现券卖出
中银国际证券股份有限公

司
13,073,194.34

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，国内广谱利率预计继续维持低位，全年仍有可能择机进行降准降息，但由

于债券资产当下绝对收益率水平较低，债券资产给组合提供的收益较去年相比明显降低，

且波动率加大。下阶段，管理人除了做好债券基本的配置工作，追求票息收益外，还将加

强对多资产、多策略的投资机会的把握，以求收益增强。债券资产方面，加大对中等久期
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信用债资产的挖掘和配置，加大对类利率品种结构性行情的把握；权益资产方面，加大对

红利资产的配置工作，弹性品种做好仓位管理工作，加大对轮动行情的捕捉。流动性方

面，管理人将加强与投资者沟通，提前做好各种情形下的流动性安排。  



中银理财 2025 年半年度理财产品托管人报告

中银理财有限责任公司： 

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管人”）在

对本理财产品的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资产管理

业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公

司理财产品流动性风险管理办法》、《中国人民银行关于规范现金管

理类理财产品管理有关事项的通知》等相关法律法规和托管合同等文

本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损害理财产品份额持有人

利益的行为。

根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人对报告期内

本理财产品的投资运作情况报告进行了复核，复核意见如下：经复核，

净值数据核对无误。

报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托管合同对本

理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职履行理财产品发行

人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

深圳市分行资产托管部

2025年 8月 15日

深圳市分行资产托管

部


