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（自主创新）中银理财-智富（年年开）1025

2025年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 ZFNNK1025

理财产品名称 （自主创新）中银理财-智富（年年开）

1025

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000578

产品类型 混合类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 03 三级(中)

理财产品成立日 2021-10-22

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

ZFNNK1025 50,793,211.90 1.147469 1.147469 58,283,641.82 1.84%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：102.95%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 22.36 0.38% 496.41 8.34%
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同业存单 - 0.00% 239.05 4.01%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 251.98 4.23%

债券 - 0.00% 3,415.41 57.35%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 583.77 9.80%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 968.95 16.27%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 5,811.06 99.62% - 0.00%

合计 5,833.42 100% 5,955.58 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 496.41 8.34%

2 ZFTKZC2020121420250930010：交

易所逆回购
190.85 3.20%

3 092100012：21 长城资本债 01BC 121.79 2.04%

4 112505054：25 建设银行 CD054 95.26 1.60%

5 180401：鹏华深圳能源 REIT 94.97 1.59%

6 189323：生物 R1 优 90.07 1.51%

7 2500005：25 超长特别国债 05 85.06 1.43%

8 112405343：24 建设银行 CD343 84.50 1.42%

9 2500002：25 超长特别国债 02 81.02 1.36%

10 232580001：25 工行二级资本债

01BC
73.41 1.23%
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注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（智富年年开 1025）

账号 448182159130

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，报告期内，产品管理人合理安排资产配置结构，控制资产久

期，严格按照产品说明书约定的投资范围与比例限制实施投资管理。本报告期内，本产品

未发生重大流动性风险事件。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

（1）固收部分：

运作期内，灵活安排固收类资产期限结构，严格控制信用风险，将票息收入作为组合

重要的基础收益来源。操作上，主要持有高等级信用债，动态调整组合久期。

（2）权益部分：

运作期内，在控制整体风险的基础上加大权益市场投资力度，积极把握市场的趋势性

机会和结构性机会，一方面，根据市场情况，围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资

产配置比例，在努力做好风险控制的基础上积极把握市场的趋势性机会；另一方面，持续

优化权益资产结构，挖掘市场主线，积极参与市场热点机会。

(二) 非标资产投资情况

无
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(三) 关联交易情况

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
2,811 296,399.93

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
266 26,840.99

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
1,647 166,693.00

中国银行股

份有限公司
232580002

25 建行二级资

本债 01BC
666 67,109.72

中国银行股

份有限公司
232580008

25 工行二级资

本债 02BC
824 82,836.53

中国银行股

份有限公司
232580022

25 工行二级资

本债 03BC
2,471 246,382.71

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
133 13,276.90

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
3,188 318,031.98

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
932 92,918.01

中国银行股

份有限公司
809271 25 江苏 44 1,422 142,271.55

中国银行股

份有限公司
809271 25 江苏 44 711 71,097.81

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

222580014
25 平安银行绿

债 01BC
1,304 130,406.16
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228024
22 工商银行二

级 03
2,920 303,243.40

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
1,099 111,578.90

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
2,199 223,157.81

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
2,199 223,157.81

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 169 1,812.80

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 183 1,926.19

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 205 2,239.36

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 25 259.57

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 299 3,147.12

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 521 5,546.75

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 588 6,329.83

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 590 6,174.98

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 702 7,373.68

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 758 7,652.24

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 881 9,414.61

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 932 10,086.24
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中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 963 9,950.48

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 174 12,305.21

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 178 12,664.38

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 18 1,249.14

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 20 1,412.26

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 40 2,668.20

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 41 2,740.96

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 56 3,922.89

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 59 4,172.69

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 64 4,407.79

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 76 5,262.06

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 240 1,137.53

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 512 2,467.18

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 830 4,305.13

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 1,169 1,557.95

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 1,508 2,092.88

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 3,256 4,291.43

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 651 852.51

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 1,039 2,098.03

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 2,685 5,357.72

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 556 1,027.94

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 854 1,603.18
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中银国际亚

洲有限公司
02057 中通快递-W 31 4,629.52

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 151 7,292.70

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 171 8,284.44

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 205 10,386.17

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 285 14,702.00

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 385 20,053.75

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 48 2,357.24

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 52 2,498.94

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 6 283.31

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 67 3,082.15

中银国际亚

洲有限公司
06806 申万宏源 1,778 5,292.52

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 11 1,127.60

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 32 4,888.84

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 33 4,714.18

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 16 1,517.28

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 9 1,035.54

中银国际证

券股份有限

公司

000612 焦作万方 1,857 15,025.59

中银国际证

券股份有限

公司

002456 欧 菲 光 364 4,251.79

中银国际证

券股份有限

公司

113052 兴业转债 61 7,688.59

中银国际证

券股份有限

公司

232580016
25 农行二级资

本债 01A(BC)
2,471 247,291.08
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中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
2,193 219,754.93

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
3,195 318,944.56

中银国际证

券股份有限

公司

600015 华夏银行 184 1,506.40

中银国际证

券股份有限

公司

600015 华夏银行 649 5,462.42

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 104 2,953.03

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 40 1,278.03

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 49 1,444.85

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 49 1,376.17

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 74 2,122.13

中银国际证

券股份有限

公司

600962 国投中鲁 1,269 24,340.64

中银国际证

券股份有限

公司

600962 国投中鲁 216 4,448.34

中银国际证

券股份有限

公司

600962 国投中鲁 402 7,775.46

中银国际证

券股份有限

公司

600962 国投中鲁 49 993.91

中银国际证

券股份有限

公司

601088 中国神华 135 5,281.30
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中银国际证

券股份有限

公司

601088 中国神华 241 9,275.66

中银国际证

券股份有限

公司

601088 中国神华 42 1,579.87

中银国际证

券股份有限

公司

601088 中国神华 678 25,796.89

中银国际证

券股份有限

公司

601166 兴业银行 208 5,172.84

中银国际证

券股份有限

公司

601166 兴业银行 52 1,184.23

中银国际证

券股份有限

公司

601166 兴业银行 65 1,552.35

中银国际证

券股份有限

公司

601991 大唐发电 1,394 5,085.47

中银国际证

券股份有限

公司

601991 大唐发电 883 2,968.66

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 10 125.36

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 17 150.97

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 2 23.04

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 2 21.09

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 360 5,303.31

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 380 5,131.27



11

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 397 5,005.15

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 425 5,282.67

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 5,831 73,231.59

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 8 105.98

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 65,503.16

产品托管费 中国银行股份有限公司 2,911.25

八、后市展望及下阶段投资策略

国内人工智能为代表的科技产业高速发展，和科技自立自强互为依托、相互促进。反

内卷政策破解相关产业低质竞争难题，企业自身积极降低经营负担，但需求侧仍较低迷，

期待政策进一步加力。全球政治经济格局趋于和缓，美联储降息预期利于提升资本风险偏

好。股票市场仍处于相对有利的国内外环境中，以人工智能为代表的科技新时代和反内卷

背景下的传统产业新面貌继续推动相关产业的价值提升。通胀低位企稳，债券市场以波段

性机会为主，低利率环境要求加强资产的多元化配置力度。重点关注国内反内卷、房地产

等产业政策的推进情况。

资产配置方面，将继续围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资产配置比例，并沿

着国家政策引导的方向进行布局，重点配置符合理财资金特点的稳健类资产，适度加大新
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质生产力相关领域的投资力度，深入研究行业动向，抓住阶段性投资机会。丰富投资策

略，力争多渠道增厚产品收益，力求增强净值稳定性。同时，持续优化固收类资产配置，

根据产品情况灵活调整组合久期。

  


