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中银理财-智富（年年开）0825

2025年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 ZFNNK0825

理财产品名称 中银理财-智富（年年开）0825

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000435

产品类型 混合类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 03 三级(中)

理财产品成立日 2021-07-23

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

ZFNNK0825 144,288,448.00 1.099864 1.099864 158,697,693.40 2.19%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.24%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 1,806.26 11.37% 2,636.66 16.71%

同业存单 - 0.00% 479.17 3.04%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 857.86 5.44%

债券 - 0.00% 6,945.92 44.03%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 3,457.62 21.92%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 700.30 4.41% 1,397.22 8.86%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 13,377.06 84.22% - 0.00%

合计 15,883.62 100% 15,774.43 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 2,636.66 16.71%

2 002118：广发安盈混合 A 500.29 3.17%

3 ZFTKZC2020121420250930010：交

易所逆回购
445.95 2.83%

4 360036：工行优 2 343.19 2.18%

5 2128047：21 招商银行永续债 259.17 1.64%

6 360021：交行优 1 251.71 1.60%

7 003412：鹏华弘康混合 C 200.01 1.27%

8 140002：平银优 01 197.70 1.25%

9 112505054：25 建设银行 CD054 193.84 1.23%

10 ZXXTSJ0120250930GC00101：交易

所逆回购
176.86 1.12%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（智富年年开 0825）

账号 448181741392

开户行 中国银行上海市中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，报告期内，产品管理人合理安排资产配置结构，控制资产久

期，严格按照产品说明书约定的投资范围与比例限制实施投资管理。本报告期内，本产品

未发生重大流动性风险事件。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

（1）固收部分：

运作期内，灵活安排固收类资产期限结构，严格控制信用风险，将票息收入作为组合

重要的基础收益来源。操作上，主要持有高等级信用债，动态调整组合久期。

（2）权益部分：

运作期内，在控制整体风险的基础上加大权益市场投资力度，积极把握市场的趋势性

机会和结构性机会，一方面，根据市场情况，围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资

产配置比例，在努力做好风险控制的基础上积极把握市场的趋势性机会；另一方面，持续

优化权益资产结构，挖掘市场主线，积极参与市场热点机会。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况
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本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
102381613

23 华电股

MTN007B
692 70,295.20

中国银行股

份有限公司
102482828

24 厦国贸控

MTN009
1,866 187,764.06

中国银行股

份有限公司
102482828

24 厦国贸控

MTN009
698 70,295.05

中国银行股

份有限公司
102483341

24 厦国贸控

MTN011
1,128 115,513.41

中国银行股

份有限公司
102582175

25 保利发展

MTN002
1,552 155,652.32

中国银行股

份有限公司
102583139

25 桂投资

MTN006A
1,004 100,441.20

中国银行股

份有限公司
102583140

25 桂投资

MTN006B
3,013 301,326.50

中国银行股

份有限公司
2120064

21 恒丰银行永

续债
622 63,598.31

中国银行股

份有限公司
2120092

21 徽商银行二

级 01
2,794 286,241.16

中国银行股

份有限公司
2128025

21 建设银行二

级 01
2,176 221,584.51

中国银行股

份有限公司
2128025

21 建设银行二

级 01
725 73,861.50

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
1,451 152,947.11

中国银行股

份有限公司
2128030

21 交通银行二

级
2,176 229,420.67

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
1,451 152,426.28

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
1,848 194,263.03

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
1,938 203,768.40
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中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
3,109 317,806.84

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
3,293 346,075.66

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
3,492 357,082.05

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
549 57,693.99

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
616 64,754.34

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
616 64,754.34

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
616 64,754.34

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
645 67,831.31

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
1,232 128,694.38

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
1,292 134,981.43

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
1,592 166,262.08

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
1,982 207,002.17

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
3,232 337,586.92

中国银行股

份有限公司
232480106

24 建行二级资

本债 03BC
1,769 177,120.47

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
3,231 334,659.05

中国银行股

份有限公司
242400005

24 农行永续债

01
3,231 334,659.05

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
2,154 219,739.10

中国银行股

份有限公司
242400009

24 农行永续债

02
3,385 345,345.25

中国银行股

份有限公司
242480005

24 杭州银行永

续债 01
1,469 149,459.98

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
1,004 102,936.95

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
2,904 298,157.06

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
5,022 514,679.74
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中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
968 99,312.77

中国银行股

份有限公司
242480082

24 农行永续债

03BC
968 99,312.77

中国银行股

份有限公司
242500036

25 杭州银行永

续债 01
1,549 157,813.87

中国银行股

份有限公司
242580012

25 建行永续债

01BC
6,488 647,183.43

中国银行股

份有限公司
282500002

25 交银人寿永

续债 01
515 51,940.89

中国银行股

份有限公司
282500002

25 交银人寿永

续债 01
515 51,937.84

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
2,902 295,268.72

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
3,627 369,085.90

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128032
21 兴业银行二

级 01
2,653 280,305.97

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
1,185 120,984.90

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
1,232 129,864.89

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
1,244 127,113.91
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
1,866 190,670.86

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
2,643 278,475.72

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
3,293 347,063.35

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
616 64,928.93

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
1,061 111,497.06

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128042
21 兴业银行二

级 02
3,627 380,876.01

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
1,061 111,591.29

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
2,582 271,423.85
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
2,768 290,910.78

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
549 57,695.58

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
645 67,855.96

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
1,451 151,838.72

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
1,647 172,389.03

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
2,122 222,184.91

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2128051
21 工商银行二

级 02
2,653 277,762.97

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
1,451 151,459.19
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228004
22 工商银行二

级 01
3,460 360,194.03

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,380 143,959.58

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,451 151,315.13

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,592 166,007.73

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
1,938 202,212.63

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
2,902 302,587.61

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228011
22 农业银行永

续债 01
690 71,979.79

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
1,098 114,516.75
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
646 67,456.56

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228017
22 邮储银行二

级 01
725 75,677.66

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

2228024
22 工商银行二

级 03
1,098 114,164.03

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
2,237 227,059.09

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
4,475 454,118.18

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

232580001
25 工行二级资

本债 01BC
4,475 454,118.18

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
3,231 334,604.65

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400004
24 邮储永续债

01
3,231 334,604.65
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中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400020
24 交行永续债

01BC
1,077 110,982.61

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242400020
24 交行永续债

01BC
2,154 221,963.07

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
3,034 307,988.17

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
5,385 545,197.39

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242480007
24 工行永续债

01
968 98,138.25

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580004
25 江苏银行永

续债 01BC
490 49,321.21

中国银行股

份有限公

司，中银国

际证券股份

有限公司

242580013
25 东莞银行永

续债 01
506 51,107.92

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 1,217 12,960.60

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 1,374 14,790.33

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 1,379 14,428.51

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 1,640 17,229.42
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中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 394 4,235.81

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 428 4,500.75

中银国际亚

洲有限公司
00788 中国铁塔 58 606.51

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 131 9,166.28

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 139 9,749.95

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 150 10,299.27

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 177 12,295.39

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 42 2,918.74

中银国际亚

洲有限公司
01024 快手-W 46 3,299.91

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 1,041 5,020.62

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 1,689 8,760.80

中银国际亚

洲有限公司
01288 农业银行 488 2,314.83

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 1,324 1,734.82

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 2,378 3,170.37

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 3,070 4,258.94

中银国际亚

洲有限公司
01359 中国信达 6,626 8,732.90

中银国际亚

洲有限公司
01519 极兔速递-W 2,884 25,266.98

中银国际亚

洲有限公司
01519 极兔速递-W 696 6,915.15

中银国际亚

洲有限公司
01898 中煤能源 3,249 29,488.52

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 1,131 2,091.82

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 1,739 3,262.40

中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 2,113 4,269.41
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中银国际亚

洲有限公司
01958 北京汽车 5,463 10,902.77

中银国际亚

洲有限公司
02015 理想汽车-W 213 24,182.40

中银国际亚

洲有限公司
02057 中通快递-W 63 9,420.90

中银国际亚

洲有限公司
02099 中国黄金国际 490 57,461.76

中银国际亚

洲有限公司
02099 中国黄金国际 532 56,492.85

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 112 5,507.94

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 122 5,839.06

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 13 661.98

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 137 6,272.07

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 352 17,040.20

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 400 19,357.47

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 479 24,268.43

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 665 34,352.84

中银国际亚

洲有限公司
02318 中国平安 899 46,857.75

中银国际亚

洲有限公司
02507 西锐 226 9,766.45

中银国际亚

洲有限公司
02507 西锐 335 15,642.80

中银国际亚

洲有限公司
02507 西锐 564 24,537.87

中银国际亚

洲有限公司
02611 国泰海通 1,662 27,373.31

中银国际亚

洲有限公司
06806 申万宏源 3,619 10,770.09

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 22 2,294.63

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 65 9,948.62

中银国际亚

洲有限公司
09926 康方生物 67 9,593.19
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中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 18 2,107.29

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 32 3,087.61

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 464 49,282.31

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 652 87,269.44

中银国际亚

洲有限公司
09988 阿里巴巴-W 682 84,898.13

中银国际证

券股份有限

公司

002456 欧 菲 光 742 8,652.24

中银国际证

券股份有限

公司

2120110
21 北京银行永

续债 02
1,098 115,624.88

中银国际证

券股份有限

公司

2120110
21 北京银行永

续债 02
2,176 229,160.61

中银国际证

券股份有限

公司

2120110
21 北京银行永

续债 02
2,196 231,196.63

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
2,745 285,966.66

中银国际证

券股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
549 57,185.65

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
966 99,005.28

中银国际证

券股份有限

公司

232480067
24 华夏银行永

续债 02
966 99,013.77

中银国际证

券股份有限

公司

232580035
25 农行二级资

本债 03A(BC)
1,179 116,945.75

中银国际证

券股份有限

公司

232580035
25 农行二级资

本债 03A(BC)
1,179 116,945.75

中银国际证

券股份有限

公司

242150 24 贸资 01 3,249 324,323.12
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中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
4,017 401,945.32

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
4,462 447,193.18

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
5,057 506,993.76

中银国际证

券股份有限

公司

242580017
25 农行永续债

01BC
6,503 649,040.48

中银国际证

券股份有限

公司

600030 中信证券 2,164 64,111.16

中银国际证

券股份有限

公司

600900 长江电力 6,428 180,598.06

中银国际证

券股份有限

公司

601965 中国汽研 135 2,418.29

中银国际证

券股份有限

公司

601965 中国汽研 192 3,684.55

中银国际证

券股份有限

公司

601965 中国汽研 82 1,453.27

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 1,539 16,809.02

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 13,625 171,113.75

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 18 247.63

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 2,897 25,108.89

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 23 292.91
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中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 4 53.83

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 842 12,391.77

中银国际证

券股份有限

公司

603993 洛阳钼业 993 12,343.55

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2025年 7月 1日至 2025年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 195,881.40

产品托管费 中国银行股份有限公司 8,705.84

八、后市展望及下阶段投资策略

国内人工智能为代表的科技产业高速发展，和科技自立自强互为依托、相互促进。反

内卷政策破解相关产业低质竞争难题，企业自身积极降低经营负担，但需求侧仍较低迷，

期待政策进一步加力。全球政治经济格局趋于和缓，美联储降息预期利于提升资本风险偏

好。股票市场仍处于相对有利的国内外环境中，以人工智能为代表的科技新时代和反内卷

背景下的传统产业新面貌继续推动相关产业的价值提升。通胀低位企稳，债券市场以波段

性机会为主，低利率环境要求加强资产的多元化配置力度。重点关注国内反内卷、房地产

等产业政策的推进情况。

资产配置方面，将继续围绕收益目标和波动控制，动态管理权益资产配置比例，并沿

着国家政策引导的方向进行布局，重点配置符合理财资金特点的稳健类资产，适度加大新

质生产力相关领域的投资力度，深入研究行业动向，抓住阶段性投资机会。丰富投资策

略，力争多渠道增厚产品收益，力求增强净值稳定性。同时，持续优化固收类资产配置，
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根据产品情况灵活调整组合久期。

  


