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◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、为贯彻党的二十届三中全会精神，落实中央金融工作会议

“丰富货币政策工具箱，在央行公开市场操作中逐步增加国债

买卖”的要求，中国人民银行、财政部建立联合工作组，并于

近日召开工作组首次正式会议。中国人民银行党委委员、副行

长宣昌能，财政部党组成员、副部长廖岷出席会议并讲话。会

议充分肯定了前期双方在央行国债买卖方面的紧密合作，确立

了工作组运行机制，并就债券市场运行情况等议题互换了意

见。双方一致认为央行国债买卖是丰富货币政策工具箱、加强

流动性管理的重要手段。下一步，要统筹发展和安全，继续加

强政策协同，不断优化相关制度安排，在规范中维护债券市场

平稳发展，为央行国债买卖操作提供适宜的市场环境。中国人

民银行、财政部相关司局负责同志参加会议。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 332.97 亿元，总偿还量 79.67 亿元，净融

资额 253.31 亿元。其中，AAA评级总发行量 190.25 亿元，净

融资额 134.08 亿元；AA+评级总发行量 64.51 亿元，净融资额

52.34 亿元；AA 及以下评级总发行量 78.21 亿元，净融资额

66.89 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：整体供给稍有提升，市场化需求较为清淡，

多只短券提高上限发行。吴中国太发行 267 天超短，上限从

2.46%提高至 2.66%,最终仍未能收满市场量。津渤海发行 230

天超短，上限从 3%提高至 3.8%，最终发在 3.5%，全场收量 2.2

倍。中建八局发行 43 天超短，最终结果 2.25%，小有倍数。 

 

二级信用债方面：今日信用债市场延续下跌行情，受到股市冲

高回落的影响，中长端跌幅有所收窄，而短端收益率随资金成

本的上涨继续大幅上行。按中债估值来看，3M AAA 中短期票

据收益率收盘在 2.25%，上行 8.35bps；6M AAA 中短期票据收

益率收盘在 2.25%，上行 8.38bps；1Y AAA 中短期票据收益率

收盘在 2.3%，上行 7.62bps；3Y AAA 中短期票据收益率收盘

2.47%，上行 5.01bps；5Y AAA中短期票据收益率收盘 2.52%，

上行 4.67bps。期限利差方面，1Y-6M 利差在 5.49bps，收窄 

 

 

 

 

0.76bp；5Y-3Y 利差为 4.88bps，收窄 0.34bp。信用利差方面，

3Y AAA 信用债(相较同期限国开债的) 信用利差走阔 6.51bps

至 54.12bps；5Y AAA 信用利差走阔 7.77bps 至 55.21bps。 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：上午财政部发行 3 年、7 年期附息国债和 28

天、182 天期限的贴现国债，规模共计 2950 亿元。3 年期、7

年期限国债边际综收略高于二级成交，加权与边际利差为

7.61bps、2.05bps。28 天贴现国债边际利率与二级持平，182

天贴现国债边际利率较二级高了 7.55bps，加权与边际利差为

22.2bps、11.06bps。政金债方面，下午发行的 1 年、10 年期

农发债综收分别较二级下行 22.82bps、1.97bps。地方债方面，

天津发行 5-20 年期地方债，除 10 年期专项债加点 20bps 以外

其余加点 15bps, 其中 10 年期专项和 20 年期需求较好。 

 

二级利率债方面：今日银行间各期限利率债涨跌互现，长短端

小幅分化，其中中长期利率债回暖，收益率普遍下行 2-3bp，

而短端受资金面收紧影响，收益率以上行为主。午间财政部发

布会消息公布，市场并未给予过多定价，而在权益市场回调降

温后，多头情绪逐步占据上风。截至日终，2Y 以内国债普遍

上行 2-7bps；10Y 国债 240011 收报 2.1725%，下行 1.75bps；

10Y 国开债 240210 收报 2.2650%，下行 2.5bps。 

三、境内资金市场 

人民银行今日进行 610 亿 7 天期逆回购操作，今日有 1965 元

14 天期逆回购到期，当日实现净回笼 1355 亿。叠加昨天回笼

8869 亿，两个交易日合计回笼了逾 1 万亿。资金早盘需求旺

盛，下午大幅转松。近期市场主体头寸波动较大，资金利率升

至高位，银行方面，因为权益市场的火爆，部分银行存款流失，

已有银行召开会议对银证转账、基金申赎做统一部署，同时银

行消费贷投放金额也已经超过了今年“开门红”，存款的流失

和贷款的投放对银行头寸产生了比较大的影响。非银方面，股

市融资买入额增至 4000 亿以上，是行情爆发前的 10 倍，大幅

提高了券商拆入资金的需求，债基的赎回被动抬升了基金的杠

杆率，叠加利率债持仓有限，使得非银利率居高不下。截至收

盘，R001 报 1.84%，较节前低点上行约 45bps。 

 10月9日AA以上信用债发行概况

 10月9日AA以上信用债发行概况（当日新发）

债券简称
发行量
(亿)

期限
主体
评级

发行情况

债券简称
发行量
(亿)

期限
主体
评级

发行情况

24中建八局SCP016 20 43D AAA 2.25 

24青岛上合CP004 1 365D AAA 3.00 

24皖能股MTN004 6 3Y AAA 2.45 

24相城城建SCP004 5 105D AA+ 2.39 

24华侨城SCP004 15 165D AAA 收量中

24中铁十一SCP003 5 270D AAA 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场
倍数

边际
倍数

24贴现国债60 249960 0.08Y 200亿
加权1.1482% 
边际1.3702%

  2.44 1.67 

24贴现国债59 249959 0.5Y 600亿
加权1.4137% 
边际1.5155%

  2.02 3.65 

24附息国债16(续2) 240016 3Y 1150亿
加权1.608% 
边际1.6841%

  2.15 2.74 

24附息国债18(续发) 240018 7Y 1000亿
加权2.0476% 
边际2.0681%

  2.84 1.30 

24农发21(增10) 240421 1Y 110亿 1.6118%   2.55 1.21 

24农发31(增发) 240431 1.05Y 40亿 1.7761%   2.03 21.00 

24农发30(增发) 240430 10Y 140亿 2.2643%   1.96 4.37 



 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周三，受股债跷跷板影响，利率互换收益率整体下行。FR007

上行 15bp 定于 2.05%，3M Shibor 上行 0.1bp 定于 1.841%。

Repo 方面，5Y Repo 开盘成交在 1.8575%，收盘在 1.835%，全

天成交在 1.83%-1.87%。与此同时，1Y Repo 开盘在 1.7125%，

全天成交在 1.69%-1.725%。Shibor 方面，5Y Shibor 成交在

1.885%-1.91%，1Y Shibor 成交在 1.7675%-1.78%。  

2、外汇掉期 

今日人民币掉期市场较前日小幅上行，人民币资金面受到国内

股市调整的影响，非银拆借价格自近期高位回落，ON/TN 自前

日-5 之上回落到-6 之下，但日间 2-3 个月期限买盘较强，带

动 3 个月以内价格持续上行，基本收付节后第一个交易日的跌

幅。但长端船厂客户跟随即期价格反弹选择入场结汇，2 年期

在-2900 附近有所成交。短期内掉期市场主要受到年内美联储

降息预期回落而震荡走低，以及股市连续快速上涨的回调，以

及部分结汇客户的出现，可能在此位置形成区间震荡的行情。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有一笔新发。中国

银行/伦敦（Baa2/BBB+/BBB）发行一笔美元浮息债券，最终定

价为 SOFR+59bp。 

 

二级市场方面：今天中资投资级债券信用利差没有变化，大部

分流动性高的债券价格不变，交易清淡。短端国企业仍然有买

盘，而联想和腾讯等科技债券则更倾向于双向交投。随着 10

年期美债收益率回到近 4%的水平，今天短端债券也有双边交

易，一些投资者卖出短端债券，将投资组合期限延长到 10 年

期。 

◼ 市场观点 

周三股市深度回调，长端利率债在股债跷跷板效应下迎来回

暖。午间有关周六即将召开财政政策新闻发布会的新闻短暂提

振股市，并对债市情绪形成短时压制。预计后续股市表现与债

市仍将维持强关联。在政策多箭齐发的背景下，股市再次进入

长期下跌通道的可能性有限，但是在投资者扭亏为盈、集中兑

现的压力下，上证向上突破 3700 点阻力位也存在一定的难度。

在周六的新闻发布会和下周经济数据集中公布前，股市宽幅震

荡消化的可能性较大；与财政相关的传闻可能在此期间也将对

债市构成扰动，但在官方消息落地前，市场对财政发力的力度

或难形成一致预期，市场预计将形成股债双双震荡，密切联动

的格局。 

 

 

 

AAA(%)
涨跌
(bp)

AA+(%)
涨跌
(bp)

AA(%)
涨跌
(bp)

1月 1.90 7.3 1.94 7.3 1.99 7.3

3月 1.97 3.7 2.01 3.7 2.13 3.7

6月 2.01 5.0 2.10 7.0 2.22 6.0

9月 2.01 5.0 2.10 7.0 2.23 7.0

1年 2.01 5.0 2.10 7.0 2.25 7.0

同业存单收益率曲线[2024-10-09]

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

中国银行/伦敦 浮息 3 Baa2/BBB+/BBB USD SOFR+105bp Area SOFR+59bp
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