
 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、美联储理事沃勒以通胀上升、美国经济和就业市场强于预

期为理由，呼吁在未来降息时“更加谨慎”。他表示，在美联

储 9 月降息 0.5 个百分点后，只要就业市场不突然恶化，通胀

继续像他预期的那样下降，美联储现在应该以“审慎的步伐”

推进降息。沃勒警告说，短期来看，最近的飓风和波音公司罢

工可能令 10 月新增就业人数可能减少 10 万人。如果通胀意外

上升，美联储可能会暂停降息；如果通胀低于美联储 2%的目

标，或者就业市场恶化，美联储可能会提前降息。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 870.62 亿元，总偿还量 490.72 亿元，净融

资额 379.89 亿元。其中，AAA评级总发行量 486.55 亿元，净

融资额 173.25 亿元；AA+评级总发行量 142.52 亿元，净融资

额 38.01 亿元；AA 及以下评级总发行量 241.55 亿元，净融资

额 168.63 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：今日信用债市场供求均有所提升。短融方面，

AAA 地方国企泉州交通发行 5 亿元、270 日超短融，最终票面

利率 2.10%，全场倍数 3.94 倍，较估值低 8bps。中票方面，

AA+地方国企武进经发发行 5.5 亿元、3 年期中票，最终票面

利率 2.38%，全场倍数为 8.59 倍，较估值低 2bps。AAA 地方

国企赣投发行 10 亿、3+N 年永续中票，最终票面利率 2.42%，

全场倍数 3.51 倍。 

 

二级信用债方面：今日资金面宽松，各品种交投活跃，信用债

收益率继续下行，下行幅度较昨日有所收敛。按中债估值来看，

3M AAA 中短期票据收益率收盘在 1.99%，下行 2.7bps；6M AAA

中短期票据收益率收盘在 2%，下行 3.11bps；1Y AAA 中短期

票据收益率收盘在 2.02%，下行 2.1bps；3Y AAA 中短期票据

收益率收盘 2.17%，下行 2.88bps；5Y AAA 中短期票据收益率

收盘 2.26%，下行 3.09bps。期限利差方面，1Y-6M 利差在

2.98bps，走阔 1.01bps；5Y-3Y利差为 8.32bps，收窄 0.21bp。 

 

 

 

 

 

 

信用利差方面，3Y AAA 信用债(相较同期限国开债的) 信用利

差收窄 1.63bps 至 35.99bps；5Y AAA 信用利差收窄 1.63bps

至 38.94bps。 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：政金债方面，2 年期、10 年期国开债综收分

别较二级低 8.26bps、低 4.81bps。2 年期、7 年期农发债综收

较二级低 9.16bps、10.64bps。地方债方面，青岛、四川发行

8支，共计174.15亿元地方债，招标收益率均较国债加点5bps。 

 

二级利率债方面：今日银行间各期限利率债整体小幅震荡走

强，收益率普遍下行 1-3bp，随着权益市场走弱，股债跷跷板

效应下，债市整体情绪较好，目前债市已经对前期的刺激政策

以及金融数据完成定价，后续也将视新出台的财政政策进行再

定价。截至日终，3Y 以上国债普遍下行 1-3bp；10Y 国债 240011

收报 2.1075%，下行 2.35bp；10Y 国开债 240210 收报 2.196%，

下行 2.3bp。 

三、境内资金市场 

人民银行今日公开市场开展 683 亿元 7 天期逆回购操作，操作

利率 1.50%，与前次持平。因今日有 417 亿元逆回购到期，当

日实现净投放 266 亿元。流动性维持均衡，资金利率窄幅震荡。

截至收盘 DR001 报 1.42%，上行 1bp，R001报 1.55，与前一交

易日持平。展望后市，目前全市场回购余额约 12.1 万亿，处

于历史较高位置，反映市场融资需求仍然较大。此次降准释放

的资金规模约 1 万亿元，而近期央行公开市场逆回购回笼短期

资金超过 1 万亿，银行总体的超储率已经处在较低的位置，明

天有 7890 亿元 MLF 到期将错期续作，而下周就将进入税期，

预计资金利率波动可能会加大。 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周二，受股债跷跷板影响，利率互换收益率整体下行。FR007

下行 4bp 定于 1.88%，3M Shibor 上行 0.1bp 维持于 1.842%。

Repo 方面，5Y Repo 开盘成交在 1.77%，收盘在 1.745%，全天

成交在 1.7425%-1.8025%。与此同时，1Y Repo 开盘在 1.665%，

全天成交在 1.655%-1.68%。Shibor 方面，5Y Shibor 成交在

 10月15日AA以上信用债发行概况

 10月15日AA以上信用债发行概况（当日新发）

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

24泉州交通SCP005 5 270D AAA 2.10%

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

24义乌国资SCP002 14 254D AAA 2.14%

24三门峡MTN002 7 3Y AA+ 2.65%

24武进经发MTN008 6 3Y AA+ 2.38%

24速利银丰3C_bc 3 3.6038Y AAA 收量中

24速利银丰3优先_bc 60 3.6038Y AAA 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场

倍数

边际

倍数

24国开04(增5) 240204 2Y 80亿 1.6001%   3.08 1.00 

24国开15(增19) 240215 10Y 120亿 2.1392%   3.31 1.20 

24农发清发22(增发7) 09240422 2Y 40亿 1.6508%   4.66 1.07 

24农发清发17(增发3) 09240417 7Y 40亿 2.0545%   4.58 1.46 

AAA(%)
涨跌

(bp)
AA+(%)

涨跌

(bp)
AA(%)

涨跌

(bp)

1月 1.75 0.3 1.78 0.3 1.83 0.3

3月 1.91 0.2 1.95 0.2 2.02 0.2

6月 1.93 0.1 1.99 0.1 2.06 -1.9

9月 1.94 0.8 2.00 0.7 2.09 -0.3

1年 1.94 0.8 2.00 0.7 2.10 -0.2
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1.785%-1.8175%，1Y Shibor 成交在 1.695%-1.705%。 

2、外汇掉期 

今天人民币流动性充足，Dr001 价格维持在 1.45%的低位，交

易所的回购利率也有所下降。ON 价格有所回落，从开盘的-6.3

上冲后回落至-6.5 一线。TN 和 sn 等期限依旧买盘踊跃，全天

成交在-5.7 附近。盘中受到人民币贬值，股市下跌影响，市

场呈现避嫌情绪，1 年期开盘在-1767，后惯性跟随短端上冲

至-1749，后随着卖盘的坚定防守和市场情绪回落，午后 1 年

期逐步下滑，一路跌破-1800 点关口，最低至-1817，收盘在

-1810。根据大数据显示，除大行在 1 年到 9 个月净买入 50

亿美元外，其他机构都在卖出，尤其是外资机构，全天卖出超

过 40 亿美元。 

超远期限成交有所放大， 2y 从-2700 一线跌至-2830，和 3y

从-3600 跌至-3700 一线。外资卖出兴趣浓厚。 

展望后市，利差收窄的交易逻辑似乎告一段落，市场在重新审

视美元利率走势，而中国利率则是稳步下行。中美利差重新走

阔，叠加外资机构卖出债券和掉期的组合交易，掉期有望回落，

短期目标看至-2000。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有八笔新发。中信

证券（-/-/BBB+）发行两笔美元债券，分别为 3 年期固息，最

终定价为 T+60bp，和 3.5 年期浮息，最终定价为 SOFR+73bp。

中国电力建设集团（-/-/BBB）发行 PerpNC5 年期美元固息债

券，最终定价为 4.65%。肇庆国联控股（-/-/BBB-）发行 3 年

期美元固息债券，最终定价为 5.25%。佛山市三水投资发展集

团有限公司发行 3 年期离岸人民币无评级固息债券，最终定价

为 3.08%。江苏科维控股集团以江苏银行备证形式发行 3 年期

美元无评级固息债券，最终定价为 4.8%。庐江县乡村振兴投

资有限公司发行 3 年期离岸人民币无评级固息债券，最终定价

为 6.5%。江油市创元开发建设投资有限公司发行 3 年期美元

无评级固息债券，最终定价为 7%。 

 

二级市场方面：中资投资级债券利差不变或收窄 2 个基点。

今天，全收益率买家以不错的直接收益率购买债券，而价差卖

家则从一些债券中获利了结。科技板块中，阿里和腾讯表现活

跃，长端表现优于中端 2 个基点。阿里和腾讯 51 年的债券有

双向交易，价格均创下历史新高，利差在 +85 附近。买家购

入中资银行短端债券的收益率高达 4%，部分 25 至 26 年的

租赁名字的债券也受追捧，例如 工银租赁，农银租赁。 

◼ 市场观点 

在经历多日对基本面预期和现实的徘徊后，债市周二择出方

向，10 年国债收益率下行至 2.11%位置。周二债市走牛主要受

到地缘局势紧张和特朗普当选预期升高带来的避险情绪以及

存款利率下调、人大会议推迟等的传闻影响。目前 10 年国债

进一步逼近 2.1%的整数关口，股市反弹的时间点相比收益率

关键点位的空间位置而言或许更加重要。股市方面，主要指数

现均面临回补下方缺口的压力，后续风险偏好的变化可能继续

发酵，抑制股市并对债市构成支撑，建议投资者继续保持对股

市的关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

中信证券 固息 3 -/-/BBB+ USD T+105bp Area T+60bp

中信证券 浮息 3.5 -/-/BBB+ USD SOFR+120bp Area SOFR+73bp
中国电力建设集团 固息 PerpNC5 -/-/BBB USD 5.05% Area 4.65%

肇庆国联控股 固息 3 -/-/BBB- USD

佛山市三水投资发展集团有限公司 固息 3 -/-/- CNH 3.7% Area 3.08%

江苏科维控股集团（江苏银行备证） 固息 3 -/-/- USD 5.1% Area 4.80%

庐江县乡村振兴投资有限公司 固息 3 -/-/- CNH -

江油市创元开发建设投资有限公司 固息 3 -/-/- USD -

5.8% Area 5.25%

6.50%

7.00%
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