
 

中国银行固定收益日报  2024 年 10月 17日 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、住建部部长倪虹表示，新增实施 100 万套城中村和城市危

旧房改造，两类项目将获得支持，一是群众改造意愿强烈、安

全隐患比较突出；二是资金大平衡方案能够做到项目总体平

衡，避免新增地方债务。主要支持政策有五个方面，一是重点

支持地级以上城市，二是开发性、政策性金融机构可以给予专

项借款，三是允许地方发行政府专项债，四是给予税费优惠，

五是商业银行根据项目评估还可以发放商业贷款。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 799.28 亿元，总偿还量 485.92 亿元，净融

资额 313.36 亿元。其中，AAA 评级总发行量 555.7 亿元，净

融资额 167.30 亿元；AA+评级总发行量 148.75 亿元，净融资

额 85.65 亿元；AA 及以下评级总发行量 94.83 亿元，净融资

额 60.41 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：今日信用债市场整体延续前期行情。太仓水

务发行 119 天短融，票面利率 2.26%，低估值 7bps。熊猫债方

面，亚投行发行 5 年期可持续发展债，最终票面利率 2.05%，

发行规模 30 亿元，全场 1.45 倍；宝马中国发行 20 亿、1 年

期短融和 15 亿、3 年期中票，票面利率分别为 2.13%和 2.32%，

全场倍数 3.46 倍和 2.52 倍。 

 

二级信用债方面：今日信用债交投整体活跃，早盘各期限围绕

估值窄幅震荡，午后中长端收益率小幅下行，由此曲线趋平。

按中债估值来看，3M AAA 中短期票据收益率收盘在 1.97%，下

行 0.12bp；6M AAA 中短期票据收益率收盘在 2%，下行 0.05bp；

1Y AAA 中短期票据收益率收盘在 2.01%，下行 0.14bp；3Y AAA

中短期票据收益率收盘 2.15%，下行 1.03bps；5Y AAA 中短期

票据收益率收盘 2.24%，下行 1.42bps。期限利差方面，1Y-6M

期限利差在 1.24bps，收窄 0.09bp；5Y-3Y 利差为 8.41bps，

收窄 0.39bp。信用利差方面，3Y AAA 信用债(相较同期限国开

债的) 信用利差走阔 0.97bp至 34bps；5Y AAA 信用利差走阔

1.31bps 至 37.83bps。 

 

 

 

 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：政金债方面，国开债 5 年、7 年综收较二级

低 6.53bps、4.36bps，口行债 3 年、10 年综收较二级低

9.98bps、4.26bps。地方债方面，青海、宁夏、内蒙发行 8

支，共计 151.43 亿元地方债，除一支柜台债之外，招标收益

率均较国债加点 5bps。 

 

二级利率债方面：今日债市重启涨势，各期限利率债整体走强，

收益率普遍下行 2-6bp，其中短端强势明显。今日市场焦点主

要围绕早盘期间的住建部发布会展开，尽管昨日市场在会议前

的避险情绪已做定价，但随着各项住房措置一一公布，尚未出

台超预期政策，债市短期内顾虑消散，多头情绪提升，预计短

期内仍将围绕预期进行博弈。截至日终，3Y 以内国债普遍下

行 2-6bps；10Y 国债 240011 收报 2.0975%，下行 2.5bps；10Y

国开债 240210 收报 2.18%，下行 2.6bps。 

三、境内资金市场 

今日央行开展 1326 亿元 7 天期逆回购操作，到期 1500 亿元，

净回笼 174 亿元。流动性全天维持宽松，资金利率小幅下行，

截至收盘 DR001 报 1.43%，下行 4bp，R001 报 1.56%，下行 4bp。

本月央行逆回购虽然未全额对冲 MLF 到期，但受益于表外资金

回表，银行体系资金充沛，十一过后大行融出一直保持在 4.5

万亿以上的高位，而包括城商行在内的中小行此前一直维持小

幅融入，今日也转为净融出。理财等非银规模也在低位企稳，

部分债基重新获得申购。 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周四，国新办举办新闻发布会，住建部、央行、财政部等多部

委相关负责人介绍促进房地产市场平稳健康发展有关情况，政

策组合拳未超预期，利率互换中长期限品种收益率整体下行，

但资金价格居高不下，短期限品种收益率有所上行，曲线继续

走平。FR007 下行 2bp 定于 1.88%，3M Shibor 上行 0.9bp 维

持于 1.855%。Repo 方面，5Y Repo 开盘成交在 1.75%，收盘在

1.725%，全天成交在 1.7225%-1.76%。与此同时，1Y Repo 开

盘在 1.685%，全天成交在 1.675%-1.70%。Shibor 方面，5Y 

Shibor 成 交 在 1.7525%-1.7825% ， 1Y Shibor 成 交 在

 10月18日AA以上信用债发行概况

 10月18日AA以上信用债发行概况（当日新发）
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24宝马中国CP001(BC) 10 365D AAA 2.13 

24宝马中国MTN002(BC) 10 3Y AAA 2.32 

24河钢集MTN018 10 3Y AAA 2.68 

24大悦城MTN003 15 3Y+2Y AAA 2.80 

24中国电力GN003(碳中和债) 10 5Y AAA 2.28 

24亚投行债02BC(可持续) 30 5Y - 2.05 

24中色MTN004 10 3Y+NY AAA 收量中

24九龙江MTN003A 10 3Y+NY AAA 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场
倍数

边际
倍数

24国开绿债02清发 092402002 3Y 50亿 1.45%   4.11 2.98 

24国开清发01(增发22) 09240201 7Y 40亿 2.0092%   3.63 1.32 

24进出13(增2) 240313 3Y 50亿 1.6767%   4.01 3.23 

24进出11(增5) 240311 10Y 50亿 2.1519%   5.28 1.51 

24国开13(增19) 240213 3Y 20亿 1.971%   4.09 1.79 

24国开08(增18) 240208 5Y 110亿 1.725%   3.33 6.79 

AAA(%)
涨跌
(bp)

AA+(%)
涨跌
(bp)

AA(%)
涨跌
(bp)

1月 1.80 0.0 1.83 0.0 1.88 0.0

3月 1.91 -0.4 1.95 -0.4 2.00 -0.4

6月 1.94 0.2 1.99 0.2 2.05 -0.8

9月 1.94 -0.2 1.99 -0.3 2.09 -0.3

1年 1.94 -0.2 2.00 -0.2 2.10 -0.2

同业存单收益率曲线[2024-10-17]



 

1.7325%-1.76%。  

2、外汇掉期 

今日人民币掉期市场延续昨日震荡下行的态势，人民币资金面

平稳，DR001 来到 1.43%，R001 来到 1.7%，但离岸短期卖盘

仍在，将 ON/TN/SN 的天点压回到-6.2 一线，带动三个月以内

价格小幅回落。但长端价格大幅走低，9 个月外资套利平盘产

生的卖盘以及一年期限大行卖盘涌现，9 个月和 1 年期大跌 80

点后继续下跌近 70 点，刷新了近期波幅下限。此外长期限也

跟随走低，2 年期在-3000 点之下有部分成交，3 年期在-3885

有些许成交。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有八笔新发。其中

包括，武汉地铁（A3/-/A）发行 3 年期美元固息债券，最终定

价为 T+68bp。宁波市海曙开发建设投资集团发行 3 年期美元

无评级固息债券，最终定价为 4.65%。中国交通建设

（Baa1/-/A-）发行 3 年期离岸人民币固息债券，最终定价为

2.46%。中华人民共和国海南省人民政府发行 3 笔离岸人民币

债券，分别为 3/5/10 年期，最终定价分别为 2.07%，2.15%，

2.45%。 

 

二级市场方面：中国投资级债券利差在不变 到收窄 2 个基

点，信用利差走势在很大程度上与美债走势相关。长端债券有

双向交投，实钱账户继续卖出，而 保险账户买入，而银行账

簿在目前的利差水平上较为平静。今天短端也很活跃，银行账

簿之间双向交投，交易标的主要是国有企业/四大银行的债券。 

◼ 市场观点 

周四住建部联合其他部委召开的新闻发布会主要宣布了两项

增量政策。一是通过货币化安置的方式，新增实施 100 万套城

中村改造和危旧房改造；而是在二是年底前，将“白名单”项

目的信贷规模增加到 4 万亿，并争取将所有房地产合格项目都

纳入“白名单”。关于货币化改造，对比 2015 至 2016 年的货

币化棚改周期中每年约 600 万套的规模，本次 100 万套规模有

限。关于房地产融资协调机制“白名单”，主要为对身处供给

端的房地产开发商提供支持，间接改善开发项目的交付情况，

提振购房者信心。但是这一来自供给侧的政策支持传导至需求

改善的过程中面临诸多不确定因素，对当前房地产市场供大于

求的现状改善亦有限。整体来看，本次发布会传递出政策对房

地产的支持以托底为主，对需求侧的直接刺激力度不及市场预

期。就当前房地产的现状和政策取向来看，地产的复苏应被视

为经济企稳向好结果而非拉动的原因。对于债市而言，发布会

利空出尽后，债市情绪可能维持一段时间的高涨，但后续也面

临税期跨月资金面叠加，以及其他政策预期的扰动。建议投资

者关注政策联动将如何释放总需求。 

 

 

 

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

武汉地铁集团 固息 3 A3/-/A USD T+118bp Area T+68bp

宁波市海曙开发建设投资集团 固息 3 -/-/- USD 5.3% Area 4.65%
中国交通建设 固息 3 Baa1/-/A- CNH 3% Area 2.46%

中华人民共和国海南省人民政府 固息 3 -/-/- CNH

中华人民共和国海南省人民政府 固息 5 -/-/- CNH 2.65% Area 2.15%

中华人民共和国海南省人民政府 固息 10 -/-/- CNH 2.95% Area 2.45%

沛县产业投资发展集团 固息 3 -/-/- CNH -

长沙金洲新城投资控股集团 固息 3 -/-/- CNH -

2.55% Area 2.07%

4.50%

4.99%
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