
 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、国家主席习近平在喀山克里姆林宫同俄罗斯总统普京举行

会晤。习近平指出，今年是中俄建交 75 周年。75 年来，中俄

关系风雨兼程，探索出“不结盟、不对抗、不针对第三方”的

相邻大国正确相处之道。双方秉持永久睦邻友好、全面战略协

作、互利合作共赢精神，不断深化和拓展全面战略协作和各领

域务实合作，为推动两国发展振兴和现代化建设注入强劲动

力，为增进中俄人民福祉、维护国际公平正义作出重要贡献。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 709.97 亿元，总偿还量 365.94 亿元，净融

资额 344.03 亿元。其中，AAA 评级总发行量 524.8 亿元，净

融资额 268 亿元；AA+评级总发行量 97.97 亿元，净融资额

17.77 亿元；AA 及以下评级总发行量 87.2 亿元，净融资额

58.26 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：税期内信用债整体高估值发行。 

超短融方面：无锡建投发行 268 天、10 亿元超短融，全场 2.53

倍认购，票面利率 2.06%。 

中票方面：山东高速发行 3+N年期、20 亿元票面利率 2.43%，

高估值 8bps，理财和保险资管参与较多。 

 

二级信用债方面：今日股债跷跷板作用下信用债交投情绪走

弱，短端价格变动较小，中长端收益率小幅走高。二永债卖盘

有所增加，午后收益率上行明显，较前一日上行 7-8bps。按

中债估值来看，3M AAA 中短期票据收益率收盘在 1.97%，上行

0.05bp；6M AAA 中短期票据收益率收盘在 2.01%，持平于昨日；

1Y AAA 中短期票据收益率收盘在 2.02%，上行 0.01bp；3Y AAA

中短期票据收益率收盘 2.18%，上行 1.27bps；5Y AAA 中短期

票据收益率收盘 2.27%，上行 3.21bps。期限利差方面，1Y-6M

期限利差在 1.53bps，走阔 0.01bp；5Y-3Y 利差为 9.67bps，

走阔 1.94bps。信用利差方面，3Y AAA 信用债(相较同期限国

开债的) 信用利差收窄 2.89bps 至 29.86bps；5Y AAA 信用利

差收窄 0.46bp至 34.57bps。 

 

 

 

 

 

 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：政金债招标情绪转弱，认购量均有所下滑。 

2 年、10 年期国开债综收分别低于二级 11.8bps 和 4.4bps；2

年和 7 年农发债综收分别低于二级 8.3ps 和 1bp。 

辽宁、吉林、广东和重庆发行 1067 亿元地方债，结果均较基

准加点 5bps。 

 

二级利率债方面：周二债市受挫，收益率全线上行。随着税期

临近，资金有所收敛，存单持续提价，限制债市行情。近日持

续不断公布有关互换便利的细节，提振权益情绪，股债跷跷板

行情延续，且有传理财和银行自营赎回基金引发抛盘恐慌，债

市交投情绪继续转弱。此外，关于增发专项债的小作文流传，

进一步推升利率水平。截至日终，长债收益率大幅上行，活跃

券 10 年国债 240011 收报 2.1375%，较前收上行 2.5bps；10Y

国开债 240210 收报 2.22%，上行 2.7bps，各期限收益率普遍

上行 3bps 左右。 

三、境内资金市场 

今日央行开展了 1584 亿元 7 天期逆回购操作，到期 683 亿，

当日实现投放 901 亿。市场流动性维持均衡，资金利率在高位

窄幅震荡，DR001 加权报 1.49%，上行 2bp，R001 报 1.63%，

上行 3bp。大行融出依然非常积极，大行净融出余额处于 2022

年以来的 90%分位，股份制银行仍在净融入，货基、理财等非

银基本保持稳定。存单方面，一级市场大行一年期报价 1.94%，

但利率债市场普遍走弱，临近税期资金利率偏高，市场反应平

平，午后提价 1.95%发行，市场需求尚可。本周四、周五税期

走款，叠加临近月末，关注资金面波动情况，不过大行资金较

为充裕，头寸紧张可报送逆回购需求，预计资金面仍将保持相

对平稳。 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周二，利率互换收益率整体上行。FR007 维持定于 1.92%，3M 

Shibor 上行 0.5bp 至 1.869%。Repo 方面，5Y Repo 开盘成交

 10月22日AA以上信用债发行概况

 10月22日AA以上信用债发行概况（当日新发）

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

24杭金投SCP008 10 269D AAA 2.04%

债券简称
发行量

(亿)
期限

主体

评级
发行情况

24百联集SCP002 20 268D AAA 1.94%

24南京国投MTN001 25 5Y AAA 2.43%

24夏商SCP017 5 65D AA+ 2.16%

24粤电发MTN005 10 15Y AAA 收量中

24长沙农商小微债01 20 3Y AA+ 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场

倍数

边际

倍数

24国开04(增6) 240204Z6 2Y 80亿 1.5949% 2.61 2.75 

24国开15(增20) 240215 10Y 120亿 2.1166% 3.16 6.85 

24农发清发22(增发8) 092404 2Y 40亿 1.6788% 4.18 1.50 

24农发清发17(增发4) 092404 7Y 40亿 2.0607% 3.43 1.14 

AAA(%)
涨跌

(bp)
AA+(%)

涨跌

(bp)
AA(%)

涨跌

(bp)

1月 1.80 1.1 1.85 1.1 1.90 1.1

3月 1.92 1.5 1.98 1.5 2.03 1.5

6月 1.95 1.1 2.00 1.1 2.07 2.1

9月 1.96 1.5 2.02 1.5 2.10 0.5

1年 1.96 1.5 2.02 1.5 2.10 0.5
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在 1.7575%，收盘在 1.7975%，全天成交在 1.7575%-1.8025%。

与此同时，1Y Repo 开盘在 1.70%，全天成交在 1.70%-1.7375%。

Shibor 方面，5Y Shibor 成交在 1.84%-1.87%，1Y Shibor 成

交在 1.765%-1.81%。 

2、外汇掉期 

今天人民币流动性充足，Dr001 价格维持在 1.45%的低位，交

易所的回购利率在 1.8%。ON 价格有所回落，从开盘的-5.8 回

落至-6.5一线。TN和sn等期限依旧买盘踊跃，全天成交在-5.8

附近。1y 期限受到大行卖盘和对冲交易盘的影响，卖压沉重，

从开盘的-2030 一路下跌，午后开始加速，跌破了-2100 的整

数关口后，一路下挫到-2150附近。根据大数据显示，大行净

卖出 19 亿美元，其他机构买入均衡。 

超远期限成交不多，呈现单边下跌， 2y 从--3300 跌至-3450，

3y 从-4000 跌至-4250 一线。 

展望后市，中美利差重新走阔，叠加客盘超远期限 FLow，掉

期易跌难涨，短期目标看至-2200。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有一笔新发。湖州

新型城市投资发展集团发行 3年期美元无评级固息债券，最终

定价为 6.5%。 

 

二级市场方面：中资投资级利差走阔 2-3 个基点。利率抛售进

一步促进了基金和自营减少期限较长的 20-30 年期债券。尽管

美债收益率进一步走高，但全收益买家（如资负账户）都在观

望，因此，腾讯/阿里/美团等基准债券利差走阔 1-5 个基点。

今天的新发行交易是浦发 27 年的浮息债券，在+60/59 的水平

进有双向交投，有自营账户卖出和资负账户买入。 

◼ 市场观点 

周二债市回调幅度较大，主要受到税期叠加月末预防性赎回换

取流动性的影响，同时新增专项债供给传闻进一步催化了悲观

情绪。今年 1-8 月全国一般公共预算收入较去年同期下降

2.65%，政府性基金收入较去年同期下降 21%，而年初上述两

本账的预算支出同比分别增长 3.77%和 1.89%，考虑到目前财

政收支缺口，后续的确存在较大增发政府债券的可能性。这一

因素在 10 月 12 日财政部新闻发布会前后已被投资者部分定

价，年内新增 2 万亿供给或为基准预期。若增发计划获人大常

委会通过，实际落地的规模、发行节奏以及央行在流动性方面

给予的支持或将成为继基本面数据后债市另一大交易的主线。

短期内，流动性在本周也是投资者关注的焦点，建议重点关注

央行 MLF 续作量价情况以及与逆回购操作的配合。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

湖州新型城市投资发展集团 固息 3 -/-/- USD - 6.50%
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