
 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、国家主席习近平出席金砖国家领导人第十六次会晤并发表

重要讲话。习近平强调，当前，世界进入新的动荡变革期，面

临关键抉择。是任由世界动荡不安，还是推动其重回和平发展

的正道？时代的风浪越大，我们越要勇立潮头，以坚韧不拔之

志、敢为人先之勇、识变应变之谋，共同谱写“大金砖合作”

高质量发展新篇章。习近平指出，我们要建设“绿色金砖”，

做可持续发展的践行者。中国电动汽车、锂电池、光伏产品等

优质产能，为世界绿色发展提供了重要助力。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 629.81 亿元，总偿还量 213.35 亿元，净融

资额 416.46 亿元。其中，AAA 评级总发行量 465.9 亿元，净

融资额 306.8 亿元；AA+评级总发行量 126.56 亿元，净融资额

88.56 亿元；AA 及以下评级总发行量 37.35 亿元，净融资额

21.1 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：信用债发行结果多数高估值。 

超短融方面：AA+评级抚州投资发行 270 天、10 亿元超短融，

全场 2.12 倍、边际 12 倍，票面利率 2.53%，高估值约 20bps。 

中票方面：AAA 评级广东电力发展发行 15 年期、10 亿元中票，

全场 3.58 倍认购，票面利率 2.70%，高估值 3bps。 

 

二级信用债方面：税期资金面均衡，分层现象仍存，基金卖盘

继续增加，加之股债跷跷板作用下，信用债收益率整体有所抬

升，曲线走平。按中债估值来看，3M AAA 中短期票据收益率收

盘在 2%，上行 2.7bps；6M AAA中短期票据收益率收盘在 2.02%，

上行 1.67bps；1Y AAA 中短期票据收益率收盘在 2.05%，上行

3.33bps；3Y AAA 中短期票据收益率收盘 2.23%，上行 5.07bps；

5Y AAA 中短期票据收益率收盘 2.32%，上行 4.38bps。期限利

差方面，1Y-6M 期限利差在 3.19bps，走阔 1.66bps；5Y-3Y 利

差为 8.98bps，收窄 0.69bp。信用利差方面，3Y AAA 信用债(相

较同期限国开债的) 信用利差走阔 4.07bps 至 33.93bps；5Y 

AAA 信用利差走阔 4.01bps 至 38.58bps。 

 

 

 

 

 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：利率债招标结果弱于市场预期。91 天和 182

天贴现国债边际与加权利差在 10bps 附近，91 天期综收高出

二级成交 4.7bps、招标结束后二级收益率上行 1bp。农发债认

购量有所下滑，1 年和 10 年期综收分别低于二级 12bps 和

0.4bp，10 年期二级成交在招标结束后上行 0.5bp。甘肃、新

疆等 5 个地区发行 1498 亿元地方债，结果均较基准加点

5-10bps，其中 30 年山东债高出指导价格 3bp。 

 

二级利率债方面：周三债市震荡偏空。近日债市交投情绪谨慎，

盘中信用债再度出现大量卖出，转而对利率债也形成一定影

响。不过随权益市场冲高回落，今日收益率也出现冲高回落的

走势。截至日终，活跃券 10 年国债 240011 收报 2.14%，较前

收上行 0.25bp；10Y 国开债 240210 收报 2.225%，上行 0.3bp，

各期限收益率最终收盘普遍较昨收变动 1bp 左右。整体看，临

近选举，避险情绪或持续上升。短期内资金大概率将继续停留

在债市中，市场仍将继续震荡。 

三、境内资金市场 

为对冲公开市场逆回购到期和税期等因素的影响，人民银行今

日开展了 7927 亿元逆回购操作，到期了 6424 亿元，净投放

1503 亿元。央行虽然延续净投放，但 10 月是缴税大月，资金

面小幅收敛，流动性未见明显转松的迹象，市场需求依然较大。

资金利率维持震荡，DR001 和 R001 均稳于前加权附近，加权

分别报 1.49%和 1.63%。存单方面，短期内银行仍有通过存单

补充负债的需求，并且资金配置能力不足，收益率在高位运行，

下行仍存阻力。今天 1 年期存单到期日为休息日，市场发行主

要在 6 个月和 9 个月，国有大行 9 个月存单报价 1.96%，较前

一日上行 2bp，市场募集情况一般。明天是税期银行走款日，

政府债净缴款金额也较大，关注逆回购投放规模和流动性波动

情况。 

 

 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

 10月24日AA以上信用债发行概况

 10月24日AA以上信用债发行概况（当日新发）

债券简称
发行量

(亿)
期限 主体评级 发行情况

24济南城投MTN004B(项目收益) 5 5Y+2Y AAA 2.70%

债券简称
发行量

(亿)
期限 主体评级 发行情况

24济南城投MTN004A(项目收益) 5 3Y+2Y+2Y AAA 2.47%

24天津轨交CP002 8 365D AAA 2.28%

24南航租赁SCP005 5 180D AA+ 2.19%

24华光环保SCP013(科创票据) 1 130D AA+ 收量中

24建行债02BC 100 3Y AAA 收量中

债券简称 债券代码 期限 发行量 中标利率
全场

倍数

边际

倍数

24贴现国债64 249964 0.25Y 600亿
加权1.3644% 

边际1.4573%
  1.96 3.93 

24贴现国债63 249963 0.5Y 600亿
加权1.3954% 

边际1.5053%
  2.09 29.00 

24农发31(增3) 240431 1.05Y 110亿 1.5442%   2.41 1.05 

24农发09(增3) 240409 3Y 20亿 2.0405%   3.16 1.00 

24农发30(增3) 240430 10Y 140亿 2.23%   2.34 2.15 

同业存单收益率曲线[2024-10-23]

AAA(%)
涨跌

(bp)
AA+(%)

涨跌

(bp)
AA(%)

涨跌

(bp)

3月

1月 1.83 3.0 1.88 3.0 1.93 3.0

1.96 3.8 2.01 3.8 2.06 3.8

6月 1.96 1.3 2.02 1.3 2.08 0.3

9月 1.97 1.0 2.03 1.0 2.11 1.0

1年 1.97 1.0 2.04 2.0 2.12 2.0
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周三，利率互换收益率整体震荡。FR007 下行 2bp 定于 1.92%，

3M Shibor 上行 0.4bp 至 1.873%。Repo 方面，5Y Repo 开盘成

交在 1.79%，收盘在 1.81%，全天成交在 1.7825%-1.83%。与

此同时，1Y Repo 开盘在 1.7325%，全天成交在 1.7225%-1.75%。

Shibor 方面，5Y Shibor 成交在 1.875%-1.885%，1Y Shibor

成交在 1.80%-1.815%。 

2、外汇掉期 

今日人民币掉期市场走出先跌后涨的行情，近期人民币资金面

相对平稳，股市震荡非银对于人民币资金面的扰动也相对有

限，ON/TN/SN 基本围绕-6 天点波动，跨月的一周期限在-42

附近大量成交，目前来看并未出现美元紧张的情况。长端早盘

出现大量卖盘引发部分机构止损卖盘涌现，近期市场不断定价

美国大选特朗普及共和党横扫的情形，美指继续走强，USDJPY

以及 USDCNY spot 价格不断走升，使得市场有重回去年年终时

节奏的可能。但一年在触及-2300 之后触发大量买盘，卖出一

年已经开始亏 Carry，使得部分机构停止卖出，尾盘回到-2200

附近，但近期可能仍会在低位盘整。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有四笔新发。中国

银行/巴黎（A1/A/A）发行 3 年期美元浮息债券，最终定价为

SOFR+58bp。湖州莫干山高新集团发行 3 年期美元无评级固息

债券，最终定价为 5.36%。漳州圆山发展发行 2 年期离岸人民

币无评级固息债券，最终定价为 6.5%。上饶市城市运营（控

股）集团发行 3 年期离岸人民币无评级固息债券，最终定价为

6%。 

 

二级市场方面：中国投资级债券利差基本持平到收窄 2 个基

点，随着 10 年期美债利率保持在 4.22% 的水平，市场停止

利率债抛售，反而增加债券，阿里/昊华/腾讯/美团等基准名

称收敛 1-2 个基点。 昨天遭受重创的 20-30 年期长期 科技

债券今天企稳，敛紧 3-4 个基点。 

◼ 市场观点 

周三，临近税期和跨月，央行净投放 1503 亿，资金面先紧后

松。股市冲高回落，股债跷跷板效应与资金面的变化叠加使得

收益率先上后下。日内有关财政预算的传闻再度扰动市场，但

投资者倾向于维持原基准预期。展望后市，央行今日净投放传

递出一如既往的呵护态度，短期内跨税期和跨月资金预计将保

持平稳。投资者“看股做债”的行为模式可能成为债市波动的

主要来源。权益市场在经历前期的快速上涨后，进入以时间换

空间的阶段，后续不排除继续上攻的可能性。债市中期可能继

续承压，但随着收益率接近 2.15%支撑位，短期内博弈反弹的

胜率也逐渐上升。投资者可基于自身策略的精细化程度决定小

周期反弹的参与情况。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行人 类型 发行年期
债项评级

（穆迪/标普/惠誉）
货币 初始定价 最终定价

中国银行/巴黎 浮息 3 A1/A/A USD SOFR+105bp Area SOFR+58bp

湖州莫干山高新集团 固息 3 -/-/- USD 5.7% Area 5.36%
漳州圆山发展 固息 2 -/-/- CNH 6.75% Area 6.50%

上饶市城市运营（控股）集团 固息 3 -/-/- CNH 6.5% Area 6.00%
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