
 

                        

◼ 市场要闻 

一、国内外重要新闻 

1、习近平在中共中央政治局第十七次集体学习时强调，要锚

定 2035 年建成文化强国的战略目标，顺应信息技术发展潮流，

不断发展具有强大思想引领力、精神凝聚力、价值感召力、国

际影响力的新时代中国特色社会主义文化，不断增强人民精神

力量，筑牢强国建设、民族复兴的文化根基。 

二、融资信息追踪 

信用债市场共发行 1209.19 亿元，总偿还量 1207.98 亿元，净

融资额 1.21 亿元。其中，AAA 评级总发行量 985.7 亿元，净

融资额 721.20 亿元；AA+评级总发行量 158.57 亿元，净融资

额-50.77 亿元；AA 及以下评级总发行量 64.92 亿元，净融资

额-669.22 亿元。 

◼ 市场回顾 

一、 境内信用债市场 

一级信用债方面：临近月末信用债多高估值发行。 

短融/超短融方面,AAA地方国企 24珠海港 SCP008发行 248天

5亿超短，票面 2.23%，全场 1倍。中票方面，24信阳建投 MTN006

发行 3 年期 10 亿元中票，票面 3.43%。 

二级信用债方面：信用债市场交投一般，收益率涨跌互现，曲

线陡峭化。资金面整体维持均衡，短端围绕估值窄幅波动，而

长端方面，受消息面影响，买盘谨慎，收益率小幅走高。按中

债估值来看，3M AAA 中短期票据收益率收盘在 2%，下行

0.16bp；6M AAA 中短期票据收益率收盘在 2.03%，下行 1bp；

1Y AAA 中短期票据收益率收盘在 2.06%，上行 0.07bp；3Y AAA

中短期票据收益率收盘 2.28%，上行 2.16bps；5Y AAA 中短期

票据收益率收盘 2.39%，上行 2bps。期限利差方面，1Y-6M 期

限利差在 3.14bps，走阔 1.07bps; 5Y-3Y 利差为 10.82bps，

收窄 0.16bp。信用利差方面，3Y AAA 信用债(相较同期限国开

债的) 信用利差走阔 2.66bps 至 40.64bps；5Y AAA 信用利差

走阔 2.24bps 至 49.11bps。 

二、 境内利率债市场 

一级利率债方面：今日发行农发债，情绪较好，3 年和 5 年农

发债综收分别低二级 5bps和 3bps。 

地方债方面，黑龙江陕西安徽共发行 702 亿地方债，其中陕西

15 年发行结果远高于市场预期，高国债基准 14-15bps。 

二级利率债方面：周一利率债收益率曲线走陡，短债收益率略

有下行，中长债小幅走升。今日资金面平稳，股债跷跷板行情

继续演绎，债市再受压制，长债收益率普遍高于前收成交。下

午时段有降准小作文干扰，国债期货收复跌幅，现券收益率转

向下行，但是长债的交投情绪仍显疲弱。截至日终，活跃券

10 年国债 240011 收报 2.1425%，较前收上行 0.75bp；10Y 国

开债 240210 收报 2.2295%，上行 1.2bps，3Y 内收益率下行 1bp 

 

 

 

 

左右，5-10Y 收益率上行 1bp左右，30Y 收盘上行约 2.5bps。 

三、境内资金市场 

今日央行开展 2416 亿元七天期逆回购，净投放 327 亿元。流

动性延续宽松，资金利率小幅下行，截至收盘 DR001 报 1.50，

下行 1.5bps，R001 报 1.61 下行 1.8bps。展望后市，本周资

金面主要关注央行 OMO 跨月投放情况， 上周税期超预期平

稳，资金价格波动明显低于往年同期。一般缴税大月的税期未

出现明显收紧，月末资金面收紧的概率也较小，且当前银行流

动性较为充足，大行融出持续稳定，预计市场跨月压力不大。

不过也需注意到，当前市场跨月进度较慢，若跨月资金需求集

中到来，可能会出现小幅收敛，并且当前流动性分层仍在，非

银资金价格可能会短暂性走高。 

四、境内衍生品市场 

1、利率掉期 

周一，央行公告从即日起启用公开市场买断式逆回购操作工

具，流动性工具箱的丰富利好资金面，利率互换收益率整体下

行。FR007 下行 7bps 定于 1.93%，3M Shibor 上行 0.1bp 至

1.884%。Repo 方面，5Y Repo 开盘成交在 1.81%，收盘在 1.81%，

全天成交在 1.805%-1.82%。与此同时，1Y Repo 开盘在

1.7175%，全天成交在 1.7075%-1.7225%。Shibor 方面，5Y 

Shibor 成 交 在 1.86%-1.87% ， 1Y Shibor 成 交 在

1.7575%-1.77%。 

2、外汇掉期 

周一，掉期中长端震荡下行。美元、人民币流动性相对均衡，

ON、TN 交投于一天-6 附近，跨月一天成交在-5.5，显示部分

机构开始囤积跨月流动性。曲线长端方面，受到美债收益率上

行影响，1 年掉期早盘即低开于-2175，随后快速下行至-2200

下方，日间主要交投区间[-2235,-2205]。整体来看，掉期中

长端卖压仍然较重，但是随着 1年掉期价格下行至-2200下方，

中长端的 spread 日均点数已经低于短端，且配套债券的套利

空间重新出现，外资机构买入兴趣较为旺盛，整体供求相对均

衡。后市仍需关注即期汇率对掉期的外溢影响。 

五、中资离岸债券 

一级市场方面：今日中资离岸债券一级市场有一笔新发。福清

市国有资产营运投资集团发行 3 年期离岸人民币无评级固息

债券，最终定价为 3%。 

二级市场方面：中国投资级债券交易情绪较强，利差总体上收

窄 2 个基点或不变。美债收益率攀升，吸引了全球 资负账户

和 私行账户等收益率投资者调仓并延长久期。中化 24、联想

25 等短端债券有银行账户买盘和交易商强劲买盘而交投活

跃。 

◼ 市场观点 

周一早间央行公告启用公开市场买断式逆回购工具，操作对象

为公开市场业务一级交易商，原则上每月开展一次操作，期限
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不超过 1 年。重启买断式逆回购进一步增加了可供央行使用的

货币政策工具，完善对 1 个月至 1 年期限的流动性调控能力，

使央行在应对 MLF 大额到期和可能的增量政府债发行时具备

更高的调控灵活性和精细化水平。对于债市而言，买断式回购

的重新启用一方面传递出央行呵护资金面的态度；另一方面，

市场亦可理解为后续债券供给量可能较大。整体而言，短端对

这一消息的反应中性，长端更倾向于定价货币配合财政发力改

善基本面的预期，表现偏弱。本周宏观数据较少，而人大常委

会召开在即，“弱现实”对债券市场的利好作用或将不及“强

预期”。建议投资者在上半周保持谨慎，下半周至下周可逐渐

博弈人大常委会政策落地对债市形成利空出尽的效果。 
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