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管理層討論與分析

財務回顧
經濟與金融環境

2017年上半年，全球經濟持續復蘇，國際貿易有所

回暖。美國經濟溫和增長，失業率保持下降趨勢。歐

元區經濟穩步復蘇，政經風險逐漸減弱。日本經濟持

續復蘇，出口保持較快增長。新興經濟體增長動力增

強，俄羅斯、巴西等國家逐步擺脫衰退。

國際金融市場穩定性增強，政策不確定性下降。利率

方面，美聯儲兩次加息，但通脹不及預期，長端利率

不升反降。滙率方面，美元指數從年初高點回落，歐

元震蕩回升，新興市場國家貨幣滙率普遍上漲。主要

經濟體股票市場表現較好，大宗商品市場表現分化。

中國經濟運行穩中向好、效益回升，總體呈現就業穩

定、物價平穩和國際收支改善的良好格局。供給側結

構性改革成效明顯，產業優化升級不斷推進，發展

新動能正在逐步形成。上半年，國內生產總值(GDP)

同比增長6.9%，居民消費價格(CPI)同比上漲1.4%，

社會消費品零售總額同比增長10.4%，固定資產投資

同比增長8.6%，貿易順差1.28萬億元。

中國政府繼續實施穩健的貨幣政策，更加強調去杠桿

與防風險。金融市場開放提速，內地與香港債券市場

交易互聯互通機制（簡稱“債券通”）啓動。金融市場

運行整體平穩，貨幣信貸合理增長，人民幣滙率平穩

運行。6月末，廣義貨幣(M2)余額163.13萬億元，同

比增長9.4%；人民幣存款余額159.66萬億元，同比

增長9.2%。上半年，人民幣貸款增加7.97萬億元，比

去年同期多增4,362億元；社會融資規模增量為11.17

萬億元，比去年同期多增1.36萬億元。6月末，人民

幣兌美元滙率中間價為6.7744，比上年末升值2.4%；

上證綜合指數比上年末上升89點，滬深兩市股票流

通市值比上年末上升5.7%。
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利潤表主要項目分析

上半年，集團實現淨利潤1,105.49億元，同比增長3.02%；實現歸屬於母公司所有者的淨利潤1,036.90億元，

同比增長11.45%。平均總資產回報率(ROA)1.18%，淨資產收益率(ROE)15.20%。

集團利潤表主要項目及變動情況如下表所示：

 單位：百萬元人民幣（百分比除外）

項目 2017年1–6月 2016年1–6月 變動 變動比率

利息淨收入 165,042 154,858 10,184 6.58%

非利息收入 83,194 107,037 (23,843) (22.28%)

　其中：手續費及佣金淨收入 49,187 47,827 1,360 2.84%

營業收入 248,236 261,895 (13,659) (5.22%)

營業支出 (108,272) (133,296) 25,024 (18.77%)

　其中：業務及管理費 (63,019) (63,500) 481 (0.76%)

　　　　資產減值損失 (26,960) (49,946) 22,986 (46.02%)

營業利潤 139,964 128,599 11,365 8.84%

利潤總額 140,378 129,617 10,761 8.30%

所得稅費用 (29,829) (22,309) (7,520) 33.71%

淨利潤 110,549 107,308 3,241 3.02%

歸屬於母公司所有者的淨利潤 103,690 93,037 10,653 11.45%

集團主要項目分季度情況如下表所示：

 單位：百萬元人民幣

項目

2017年
4–6月

2017年
1–3月

2016年
10–12月

2016年
7–9月

2016年
4–6月

2016年
1–3月

營業收入 118,941 129,295 114,560 107,175 139,076 122,819

歸屬於母公司所有者的淨利潤 57,041 46,649 29,765 41,776 46,418 46,619

扣除非經常性損益後歸屬於
　母公司所有者的淨利潤 56,653 45,064 28,534 41,242 27,718 46,347

經營活動收到╱（支付）的現金流量淨額 237,007 384,691 234,765 (87,017) 184,996 (150,663)
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1 平均余額是根據集團管理賬目計算的每日平均余額，未經審閱。
2 規模变化因素對利息收支的影响是根據報告期內生息資產和付息負債平均余額的变化計算的，利率变化因素對利息

收支的影响是根據報告期內生息資產和付息負債平均利率的变化計算的，因規模因素和利率因素共同作用產生的影
响歸結為利率因素变动。

利息淨收入與淨息差

上半年，集團實現利息淨收入1,650.42億元，同比增加101.84億元，增長6.58%。集團主要生息資產和付息負

債項目的平均余額1、平均利率以及利息收支受規模因素和利率因素2變動而引起的變化如下表所示：

單位：百萬元人民幣（百分比除外）

2017年1–6月 2016年1–6月 對利息收支變動的因素分析
項目 平均余額 利息收支 平均利率 平均余額 利息收支 平均利率 規模因素 利率因素 合計
集團
生息資產
　客戶貸款 10,386,246 200,494 3.89% 9,559,923 198,487 4.18% 34,540 (32,533) 2,007

　投資 4,176,164 62,391 3.01% 3,612,628 56,994 3.17% 17,864 (12,467) 5,397

　存放中央銀行及存拆放同業 3,510,857 37,749 2.17% 3,212,499 28,784 1.80% 5,370 3,595 8,965

　小計 18,073,267 300,634 3.35% 16,385,050 284,265 3.49% 57,774 (41,405) 16,369

付息負債
　客戶存款 13,386,551 100,770 1.52% 12,234,748 100,504 1.65% 19,005 (18,739) 266

　同業及其他金融機構
　　存放和拆入款項 2,815,659 27,485 1.97% 2,559,022 23,135 1.82% 4,671 (321) 4,350

　發行債券 399,041 7,337 3.71% 292,330 5,768 3.97% 4,236 (2,667) 1,569

　小計 16,601,251 135,592 1.65% 15,086,100 129,407 1.73% 27,912 (21,727) 6,185

利息淨收入 165,042 154,858 29,862 (19,678) 10,184

　淨息差 1.84% 1.90% (6) Bps

注：
1 投資包括可供出售債券、持有至到期債券、應收款項類債券投資、交易性債券、指定為以公允價值計量且其變動計

入當期損益的債券、信託投資及資產管理計劃。
2 存放中央銀行及存拆放同業包括法定準備金、超額存款準備金、其他存放中央銀行款項以及存拆放同業。
3 同業及其他金融機構存放和拆入款項包括同業存拆入、對央行負債以及其他款項。
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中國內地按業務類型劃分的客戶貸款、客戶存款的平均余額和平均利率如下表所示：

 單位：百萬元人民幣（百分比除外）

2017年1–6月 2016年1–6月 變動

項目 平均余額 平均利率 平均余額 平均利率 平均余額 平均利率

中國內地人民幣業務

客戶貸款

　公司貸款 4,434,259 4.41% 4,283,750 4.88% 150,509 (47) Bps

　個人貸款 3,123,174 4.26% 2,548,462 4.65% 574,712 (39) Bps

　票據貼現 201,005 3.68% 234,503 3.52% (33,498) 16 Bps

　小計 7,758,438 4.33% 7,066,715 4.75% 691,723 (42) Bps

　其中：

　中長期貸款 5,309,769 4.53% 4,670,652 4.97% 639,117 (44) Bps

　1年以內短期貸款及其他 2,448,669 3.90% 2,396,063 4.32% 52,606 (42) Bps

客戶存款

　公司活期存款 2,841,451 0.61% 2,425,820 0.60% 415,631 1 Bp

　公司定期存款 2,215,367 2.77% 2,232,543 3.06% (17,176) (29) Bps

　個人活期存款 1,808,100 0.63% 1,597,019 0.48% 211,081 15 Bps

　個人定期存款 2,642,726 2.74% 2,532,684 2.99% 110,042 (25) Bps

　其他存款 371,320 3.44% 326,434 3.29% 44,886 15 Bps

　小計 9,878,964 1.77% 9,114,500 1.94% 764,464 (17) Bps

中國內地外幣業務 單位：百萬美元（百分比除外）

客戶貸款 50,675 2.37% 57,787 2.23% (7,112) 14 Bps

客戶存款

　公司活期存款 42,571 0.19% 35,160 0.12% 7,411 7 Bps

　公司定期存款 21,353 1.28% 18,219 1.13% 3,134 15 Bps

　個人活期存款 28,173 0.05% 25,112 0.07% 3,061 (2) Bps

　個人定期存款 20,641 0.59% 18,528 0.58% 2,113 1 Bp

　其他存款 2,324 2.17% 2,210 2.27% 114 (10) Bps

　小計 115,062 0.47% 99,229 0.43% 15,833 4 Bps

注：其他存款包含結構性存款。
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上半年，集團淨息差為1.84%，比上年同期下降6個

基點。影響集團淨息差的主要因素包括：

第一，營業稅改征增值稅（簡稱“營改增”）實施。按照

《關於全面推開營業稅改征增值稅試點的通知》（財稅

[2016]36號）的要求，從2016年5月1日起，本行中國

內地機構全面落實“營改增”工作，2017年上半年利

息收入為“價稅分離”後金額。

第二，持續優化資產負債結構。本行積極應對外部經

營環境變化，調整優化存量，高效配置增量，資產負

債結構持續改善。上半年，在集團客戶存款中，活期

存款平均余額佔比同比上升2.21個百分點；在中國內

地人民幣貸款中，中長期貸款平均余額佔比同比上

升2.35個百分點。

非利息收入

上半年，集團實現非利息收入831.94億元，同比減少

238.43億元，下降22.28%。非利息收入在營業收入

中的佔比為33.51%。

手續費及佣金淨收入

集團實現手續費及佣金淨收入491.87億元，同比增

加13.60億元，增長2.84%，在營業收入中的佔比為

19.81%。主要是本行切實服務實體經濟，有力把握

消費金融發展、國際貿易回暖機遇，加大信用卡、結

算清算、銀團貸款等業務拓展力度，相關收入實現較

快增長。見會計報表注釋三、20。

其他非利息收入

集團實現其他非利息收入 340.07億元，同比減少
252.03億元，下降42.57%。主要是2016年上半年本

行出售南洋商業銀行有限公司，並相應確認了投資

處置收益。見會計報表注釋三、21，22，23和24。

營業支出

上半年，集團營業支出 1,082.72億元，同比減少
250.24億元，下降18.77%。

業務及管理費

集團業務及管理費630.19億元，同比減少4.81億元，

下降0.76%。集團成本收入比為25.39%。本行堅持厲

行節約、勤儉辦行，進一步優化費用支出結構，加大

對重點地區、業務一線、海外機構資源傾斜，大力支

持互聯網金融、人民幣國際化、網點智能化等項目。

見會計報表注釋三、25。

資產減值損失

集團資產減值損失269.60億元，同比減少229.86億

元，下降46.02%。其中，集團貸款減值損失265.89

億元，同比減少225.47億元，下降45.89%。本行持

續完善全面風險管理體系，加強風險管理的主動性

和前瞻性，信貸資產質量保持相對穩定。嚴格執行審

慎穩健的撥備政策，保持充足的風險抵禦能力。貸款

質量和貸款減值準備情況見“風險管理 — 信用風險

管理”部分和會計報表注釋三、8，26，四、1。
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資產負債項目分析

6月末，集團資產總計194,259.80億元，比上年末增加12,770.91億元，增長7.04%。集團負債合計178,981.08

億元，比上年末增加12,363.11億元，增長7.42%。

集團財務狀況表主要項目如下表所示：

 單位：百萬元人民幣（百分比除外）

2017年6月30日 2016年12月31日

項目 金額 佔比 金額 佔比

資產

客戶貸款淨額 10,426,548 53.67% 9,735,646 53.64%

投資 4,350,945 22.40% 3,972,884 21.89%

存放中央銀行 2,523,755 12.99% 2,271,640 12.52%

存拆放同業 1,075,553 5.54% 1,066,363 5.88%

其他資產 1,049,179 5.40% 1,102,356 6.07%

資產總計 19,425,980 100.00% 18,148,889 100.00%

負債

客戶存款 13,732,059 76.72% 12,939,748 77.66%

同業存拆入及對央行負債 2,819,737 15.75% 2,474,038 14.85%

其他借入資金 464,620 2.60% 389,470 2.34%

其他負債 881,692 4.93% 858,541 5.15%

負債合計 17,898,108 100.00% 16,661,797 100.00%

注：
1 投資包括可供出售金融資產、持有至到期投資、應收款項類投資、以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產。
2 其他借入資金包括應付債券、長期借款。

客戶貸款

本行緊緊圍繞實體經濟需求，堅決貫徹國家宏觀政
策，合理安排貸款投放，貸款規模保持平穩適度增
長。持續優化信貸結構，積極支持重點地區、重點行
業信貸需求，為“一帶一路”金融大動脉建設、產能
跨境轉移、中國內地企業“走出去”提供信貸支持。
嚴格限制高污染、高能耗行業和嚴重產能過剩行業
貸款投放。繼續執行差異化的個人住房貸款政策，
穩步投放個人貸款。

6月末，集團客戶貸款總額106,507.03億元，比上年
末增加6,773.41億元，增長6.79%。其中，人民幣貸
款總額80,701.74億元，比上年末增加4,624.44億元，
增長6.08%。外幣貸款總額折合3,809.24億美元，比
上年末增加399.07億美元，增長11.70%。

本行不斷完善風險管理體系，密切關注宏觀經濟形
勢變化，加強重點領域風險識別和管理，同時積極
加大不良化解力度，資產質量保持相對穩定。6月末
集團貸款減值準備余額2,241.55億元，比上年末減少
135.61億元。重組貸款總額為82.90億元，比上年末
減少14.09億元。
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集團投資結構如下表所示：

 單位：百萬元人民幣（百分比除外）

2017年6月30日 2016年12月31日

項目 金額 佔比 金額 佔比

以公允價值計量且其變動計入

　當期損益的金融資產 162,880 3.74% 124,090 3.12%

可供出售金融資產 1,711,207 39.33% 1,609,830 40.52%

持有至到期投資 2,060,889 47.37% 1,843,043 46.39%

應收款項類投資 415,969 9.56% 395,921 9.97%

合計 4,350,945 100.00% 3,972,884 100.00%

按貨幣劃分的投資

 單位：百萬元人民幣（百分比除外）

2017年6月30日 2016年12月31日

項目 金額 佔比 金額 佔比

人民幣 3,376,309 77.60% 3,000,935 75.54%

美元 647,116 14.87% 619,420 15.59%

港幣 183,833 4.23% 153,460 3.86%

其他 143,687 3.30% 199,069 5.01%

合計 4,350,945 100.00% 3,972,884 100.00%

投資

本行密切跟蹤金融市場動態，加大本外幣債券投資

力度，持續優化投資結構。6月末，集團投資總額
43,509.45億元，比上年末增加3,780.61億元，增長

9.52%。其中，人民幣投資總額33,763.09億元，比上

年末增加3,753.74億元，增長12.51%。外幣投資總額

折合1,438.70億美元，比上年末增加37.59億美元，增

長2.68%。
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集團持有規模最大的十支金融債券情況

單位：百萬元人民幣（百分比除外）

債券名稱 面值 年利率 到期日 減值
2016年政策性銀行債券 13,850 2.65% 2019-10-20 –

2017年金融機構債券 10,000 5.20% 2017-11-08 –

2017年金融機構債券 10,000 5.20% 2017-11-23 –

2017年金融機構債券 10,000 4.80% 2017-12-05 –

2017年金融機構債券 8,600 6.10% 2018-05-15 –

2014年政策性銀行債券 8,386 5.44% 2019-04-08 –

2017年政策性銀行債券 7,416 3.88% 2020-04-19 –

2017年政策性銀行債券 6,930 3.54% 2020-01-06 –

2015年金融機構債券 5,500 4.95% 2018-01-19 –

2017年金融機構債券 5,000 5.90% 2017-11-13 –

注： 金融債券指金融機構法人在債券市場發行的有價債券，包括政策性銀行發行的債券、同業及非銀行金融機構發行的
債券，但不包括重組債券及央行票據。

客戶存款

本行積極順應利率市場化、互聯網金融快速發展趨

勢，加快產品和服務創新，不斷提升金融服務水平，

促進負債業務平穩增長。持續做好代發薪、代收付等

基礎服務，優化完善個人大額存單產品功能，穩步拓

展行政事業單位客戶，加強維護基本結算客戶和現

金管理客戶，客戶存款穩步增長。

6月末，集團客戶存款總額137,320.59億元，比上年

末增加7,923.11億元，增長6.12%。其中，人民幣客

戶存款總額102,953.94億元，比上年末增加5,511.87

億元，增長5.66%。外幣客戶存款總額折合5,073.02

億美元，比上年末增加466.50億美元，增長10.13%。

所有者權益

6月末，集團所有者權益合計15,278.72億元，比上年

末增加407.80億元，增長2.74%。主要影響因素有：
(1) 上半年，集團實現淨利潤1,105.49億元，其中歸

屬於母公司所有者的淨利潤1,036.90億元。(2) 根據

股東大會審議批准的2016年度利潤分配方案，年度

普通股現金股利為494.57億元。(3) 本行派發優先股
股息15.40億元。見會計報表之“合併所有者權益變動
表”。

現金流量分析

6月末，集團現金及現金等價物余額13,889.48億元，
比上年末增加3,697.01億元。

上半年，集團經營活動產生的現金流量為淨流入
6,216.98億元，淨流入額同比增加5,873.65億元。主
要是同業存入和同業拆入款項淨變動額同比增加、
存放中央銀行淨變動額同比減少。

投資活動產生的現金流量為淨流出3,116.50億元，上
年同期為淨流入119.61億元。主要是與金融投資相關
的現金淨流出同比增加。

籌資活動產生的現金流量為淨流入670.66億元，上年
同期為淨流出228.77億元。主要影響因素有：(1) 發
行債券所收到的現金同比增加。(2) 2016年上半年本
行向股東派發股利，而2017年上半年並未進行股利
派發，相關股利於2017年7月14日派發。
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公允價值計量

公允價值計量金融工具變動情況表

 單位：百萬元人民幣

項目 期初余額 期末余額 當期變動

對當期利潤

的影響金額

以公允價值計量且其變動計入

　當期損益的金融資產

　債券 106,172 138,581 32,409

2,181
　貸款 6,022 5,921 (101)

　權益工具 7,547 9,379 1,832

　基金及其他 4,349 8,999 4,650

可供出售金融資產

　債券 1,535,963 1,632,767 96,804

11　權益工具 33,936 34,452 516

　基金及其他 39,931 43,988 4,057

衍生金融資產 130,549 73,643 (56,906)
(291)

衍生金融負債 (107,109) (71,909) 35,200

以公允價值計量的拆入資金 (1,968) (520) 1,448 (2)

以公允價值計量的客戶存款 (350,311) (353,070) (2,759) (915)

以公允價值計量的應付債券 – (1,957) (1,957) 1

債券賣空 (9,990) (17,471) (7,481) (25)

本行針對公允價值計量建立了完善的內部控制機制。

根據《商業銀行市場風險管理指引》《商業銀行金融工

具公允價值估值監管指引》《企業會計準則》及《國際

財務報告準則》，參照巴塞爾新資本協議，並借鑒國

際同業在估值方面的實踐經驗，制定《中國銀行股份

有限公司金融工具公允價值估值政策》，以規範本行

金融工具公允價值計量，及時準確進行信息披露。

持有與公允價值計量相關項目的主要情況見會計報

表注釋四、4。

其他財務信息

本行按中國會計準則與按國際財務報告準則編製的

所有者權益與淨利潤沒有差異，相關說明見會計報

表補充信息一。

集團地區分部、業務分部的經營業績與財務狀況，

見會計報表注釋三、36。




